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Resumo: E ste a rti g o estuda  a s p rop ri eda des do c om p onente c í c l i c o do p roduto i nterno b ruto p er c a p i ta  de dez  p a í ses da  Am é ri c a  do S ul  e sei s p a í ses do L este da  Á si a  no p erí odo 1 9 7 0 -2 0 0 0 . Pa ra  a m b os os g rup os,  v eri fi c a ra m -se v ol a ti l i da des m é di a s p ró x i m a s a o dob ro da  ob serv a da  nos E sta dos U ni dos. A p ersi stê nc i a  da s osc i l a ç õ es dos doi s c onjuntos de na ç õ es é  l i g ei ra m ente sup eri or a  dos E U A. O b serv ou-se a i nda  q ue a s fa ses dos c i c l os ec onô m i c os dos di v ersos p a í ses nã o tendem  a  ser tem p ora l m ente c oi nc i dentes. 
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K ey  w or d s: b usi ness c y c l es,  S outh  Am eri c a ,  E a st Asi a . 
J E L  c l a ssi f i c a t i on : E 3 2 ,  N 1 0 .  
 
 
1 – I n t r o d u ç ã o  
 O  f a m o s o  e ns a i o  Time to build and aggregate fluctuations d e  K y d l a nd  e  
P r e s c o t t  ( 1982)  t e v e  p r o f u nd o  i m p a c t o  na  t e o r i a  m a c r o e c o nô m i c a . A  r e c e nt e  
c o nc e s s ã o  d o  p r ê m i o  N o b e l  d e  e c o no m i a  d e  20 0 4 à q u e l e s  d o i s  p e s q u i s a d o r e s  
e v i d e nc i a  a  r e l e v â nc i a  a t r i b u í d a  p e l a  c o m u ni d a d e  c i e nt í f i c a  a o  t r a b a l h o  e m  q u e s t ã o . 
 K y d l a nd  e  P r e s c o t t  ( 1982)  i m p l e m e nt a r a m  u m a  m e t o d o l o g i a  q u e  
p o s t e r i o r m e nt e  s e  t o r na r i a  p a d r ã o . E l e s  c o ns t r u í r a m  u m  m o d e l o  d e  e q u i l í b r i o  g e r a l  d i -
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nâ m i c o  e  e s t o c á s t i c o . E m  s e g u i d a ,  u t i l i z a r a m  m é t o d o s  nu m é r i c o s  p a r a  c o m p u t a r  a  s o -
l u ç ã o  d e s s e  m o d e l o ,  o u  s e j a ,  r e l a ç õ e s  m a t e m á t i c a s  q u e  d e s c r e v e m  a  t r a j e t ó r i a  t e m p o -
r a l  d a s  v a r i á v e i s  e nd ó g e na s  c o m o  f u nç õ e s  d o s  p a r â m e t r o s ,  d a s  c o nd i ç õ e s  i ni c i a i s  e  
d a s  r e a l i z a ç õ e s  d a s  v a r i á v e i s  a l e a t ó r i a s . P o r  f i m ,  e l e s  c o m p a r a r a m  a s  p r o p r i e d a d e s  
e s t a t í s t i c a s  d a s  s é r i e s  g e r a d a s  p e l o  m o d e l o  c o m  s é r i e s  e q u i v a l e nt e s  d o  m u nd o  r e a l . 
 A  m e t o d o l o g i a  a d o t a d a  p o r  K y d l a nd  e  P r e s c o t t  s e  t o r no u  b a s t a nt e  p o p u l a r  
e nt r e  o s  p e s q u i s a d o r e s  d a  á r e a  d e  m a c r o e c o no m i a . E l a  t e m  s i d o  u t i l i z a d a  p a r a  e s t u d a r  
a s  m a i s  d i v e r s a s  q u e s t õ e s . P o r  e x e m p l o ,  M e nd o nz a  ( 1991)  e  B a c k u s ,  K e h o e  e  
K y d l a nd  ( 1992)  a  a d o t a r a m  p a r a  e s t u d a r  c i c l o s  e c o nô m i c o s  e m  m o d e l o s  d e  e c o no m i a  
a b e r t a . C h a r i ,  K e h o e  e  M c G r a t t a n ( 20 0 0 )  u t i l i z a r a m  p r o c e d i m e nt o s  s e m e l h a nt e s  p a r a  
v e r i f i c a r  s e  c h o q u e s  m o ne t á r i o s  e m  u m  m o d e l o  d e  e q u i l í b r i o  g e r a l  c o m  p r e ç o s  r í g i d o s  
s ã o  c a p a z e s  d e  g e r a r  c i c l o s  e c o nô m i c o s  c o m  p e r s i s t ê nc i a  s i m i l a r  à q u e l e s  o b s e r v a d o s  
no s  E U A .  
 E v i d e nt e m e nt e ,  p a r a  q u e  a  m e t o d o l o g i a  d e  K y d l a nd  e  P r e s c o t t  p o s s a  s e r  
i m p l e m e nt a d a  é  p r e c i s o  q u e  h a j a  i nf o r m a ç õ e s  s o b r e  a s  p r o p r i e d a d e s  e s t a t í s t i c a s  d a s  
s é r i e s  m a c r o e c o nô m i c a s . P o r  e s t a  r a z ã o  K y d l a nd  e  P r e s c o t t  ( 1990 ,  p . 3)  a f i r m a m  q u e  
“ r e l a t a r  f a t o s  – s e m  a s s u m i r  q u e  o s  d a d o s  s e j a m  g e r a d o s  p o r  a l g u m  t i p o  d e  m o d e l o  
p r o b a b i l í s t i c o  – é  u m a  i m p o r t a nt e  a t i v i d a d e  c i e nt í f i c a .”   
 D i v e r s o s  t e x t o s  t ê m  s i d o  d e d i c a d o s  à  i d e nt i f i c a ç ã o  d a s  p r o p r i e d a d e s  
e s t a t í s t i c a s  d a s  v a r i á v e i s  m a c r o e c o nô m i c a s . P o r  e x e m p l o ,  B a c k u s  e  K e h o e  ( 1992)  
d o c u m e nt a r a m  a l g u m a s  c a r a c t e r í s t i c a s  d e  s é r i e s  c o m o  p r o d u t o  na c i o na l  b r u t o  ( P N B ) ,  
i nv e s t i m e nt o  a g r e g a d o  e  ní v e l  d e  p r e ç o s  p a r a  d e z  p a í s e s  d a  O r g a ni z a ç ã o  d e  
C o o p e r a ç ã o  e  d e  D e s e nv o l v i m e nt o  E c o nô m i c o  ( O C D E )  no  p e r í o d o  1850 -1986. 
B a x t e r  a nd  S t o c k m a n ( 1989)  e s t u d a r a m ,  c o m  u m a  a m o s t r a  d e  q u a r e nt a  e  no v e  p a í s e s ,  
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s e  a  v o l a t i l i d a d e  e  c o r r e l a ç ã o  d e  a l g u m a s  v a r i á v e i s  m a c r o e c o nô m i c a s  s ã o  d e p e nd e nt e s  
d o  r e g i m e  c a m b i a l . A m b l e r ,  C a r d i a  e  Z i m m e r m a nn ( 20 0 4)  u t i l i z a r a m  t é c ni c a s  
e c o no m é t r i c a s  p a r a  e s t i m a r  a s  c o r r e l a ç õ e s  e nt r e  d i v e r s a s  v a r i á v e i s  m a c r o e c o nô m i c a s  
d e  v i nt e  p a í s e s  i nd u s t r i a l i z a d o s . 
 E s t e  e ns a i o  s e  i ns e r e  na  l i nh a  d e  p e s q u i s a  d e s c r i t a  no  p a r á g r a f o  a nt e r i o r . E l e  
t e m  o  m o d e s t o  o b j e t i v o  d e  d o c u m e nt a r  a l g u m a s  p r o p r i e d a d e s  d o s  c i c l o s  d e  ne g ó c i o s  
e m  d e z  p a í s e s  d a  A m é r i c a  d o  S u l  ( A r g e nt i na ,  B o l í v i a ,  B r a s i l ,  C h i l e ,  C o l ô m b i a ,  
E q u a d o r ,  P a r a g u a i ,  P e r u ,  U r u g u a i  e  V e ne z u e l a ) ,  s e i s  p a í s e s  d o  L e s t e  d a  Á s i a  
( C i ng a p u r a ,  C o r é i a  d o  S u l ,  H o ng  K o ng ,  I nd o né s i a ,  M a l á s i a  e  T a i l â nd i a )  e ,  p a r a  f i ns  
d e  c o m p a r a ç ã o ,  d o s  E U A  no  p e r í o d o  1970 -20 0 0 . 
 D i v e r s a s  c o nc l u s õ e s  f o r a m  o b t i d a s  ne s t e  t r a b a l h o . V e r i f i c o u -s e  q u e  a s  
o s c i l a ç õ e s  c í c l i c a s  no  L e s t e  d a  Á s i a  e  na  A m é r i c a  d o  S u l  t ê m  m a i o r  v o l a t i l i d a d e  d o  
q u e  a s  o b s e r v a d a s  no s  E s t a d o s  U ni d o s . M a i s  e s p e c i f i c a m e nt e ,  o  d e s v i o -p a d r ã o  d o  
c o m p o ne nt e  c í c l i c o  d o  P I B  p e r  c a p i t a  d o s  p a í s e s  e m  d e s e nv o l v i m e nt o  e q u i v a l e ,  e m  
m é d i a ,  a  d u a s  v e z e s  o  d e s v i o -p a d r ã o  o b s e r v a d o  no s  E U A . A d i c i o na l m e nt e ,  q u a nd o  
t o m a d a s  i nd i v i d u a l m e nt e ,  c a d a  u m a  d a s  na ç õ e s  e m  d e s e nv o l v i m e nt o  t e m  v o l a t i l i d a d e  
m a i o r  q u e  a  no r t e -a m e r i c a na . 
 E m  m é d i a ,  a s  o s c i l a ç õ e s  c í c l i c a s  na  A m é r i c a  d o  S u l  e  no  L e s t e  d a  Á s i a  s ã o  
l i g e i r a m e nt e  m a i s  p e r s i s t e nt e s  q u e  a s  d o s  E U A . E m  a l g u ns  p a í s e s  ( c o m o  A r g e nt i na  e  
H o ng  K o ng ) ,  a s  v a r i a ç õ e s  c í c l i c a s  a p r e s e nt a r a m  p e r s i s t ê nc i a  i nf e r i o r  à  no r t e -
a m e r i c a na . 
 C o m  e x c e ç ã o  d o  B r a s i l  e  H o ng -K o ng ,  o s  c i c l o s  d e  ne g ó c i o s  d o s  p a í s e s  d a  
A m é r i c a  d o  S u l  e  d o  L e s t e  d a  Á s i a  a p r e s e nt a r a m  u m a  b a i x a  c o r r e l a ç ã o  c o m  o s  d o s  
E U A . O s  r e s p e c t i v o s  c o e f i c i e nt e s  d e  c o r r e l a ç ã o  m é d i o s  p a r a  a q u e l a s  d u a s  r e g i õ e s  
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f o r a m  d e  0 , 0 4 e  –0 , 0 7. E s s a s  e s t a t í s t i c a s  e s t ã o  b a s t a nt e  d i s t a nt e s  d a s  e q u i v a l e nt e s  
e nc o nt r a d a s  p o r  B a c k u s  e  K e h o e  ( 1992)  p a r a  no v e  p a í s e s  d e s e nv o l v i d o s . 
 E f e t u o u -s e  t a m b é m  u m  e x e r c í c i o  d e  d a t a ç ã o  d a s  f a s e s  d o s  c i c l o s  d e  ne g ó c i o s . 
O u  s e j a ,  v e r i f i c o u -s e  a no  a  a no  s e  c a d a  u m  d o s  p a í s e s  e s t u d a d o s  e s t a v a  e m  r e c e s s ã o  
o u  e x p a ns ã o . C o nc l u i u -s e  q u e  nã o  e x i s t e  p r o p e ns ã o  p a r a  q u e  o s  p a í s e s  a p r e s e nt e m  a  
m e s m a  c r o no l o g i a  e m  s e u s  c i c l o s  d e  ne g ó c i o s . T a l  a c h a d o  é  v á l i d o  m e s m o  q u a nd o  o  
e x e r c í c i o  é  r e s t r i t o  a  p a í s e s  d e  u m  m e s m o  c o nt i ne nt e . 
 O  r e s t a nt e  d e s t e  t r a b a l h o  e s t á  o r g a ni z a d o  d a  s e g u i nt e  f o r m a . N a  S e ç ã o  2 
a p r e s e nt a -s e  u m  p r o c e d i m e nt o  s i m p l e s  p a r a  a  i m p l e m e nt a ç ã o  d o  p o p u l a r  f i l t r o  
H o d r i c k -P r e s c o t t  ( H P ) . N a  S e ç ã o  3 s ã o  a na l i s a d a s  a s  p r o p r i e d a d e s  d o s  c i c l o s  
e c o nô m i c o s  d a s  na ç õ e s  i nt e g r a nt e s  d a  a m o s t r a . N a  S e ç ã o  4 a p r e s e nt a m -s e  a s  
c o ns i d e r a ç õ e s  f i na i s . A s  r e f e r ê nc i a s  b i b l i o g r á f i c a s  e s t ã o  d i s p o ní v e i s  na  S e ç ã o  5. P o r  
f i m ,  no  A p ê nd i c e  ( S e ç ã o  6)  s ã o  a p r e s e nt a d o s  d i v e r s o s  g r á f i c o s  q u e  i l u s t r a m  o  
c o m p o r t a m e nt o  d o  P I B  p e r  c a p i t a  d a s  na ç õ e s  i nc l u í d a s  na  a m o s t r a . 
 

2  – O  F i l t r o  H o d r i c k -P r e s c o t t  
 U m a  s é r i e  t e m p o r a l  yt p o d e  s e r  d e c o m p o s t a  e m  c o m p o ne nt e s  d e  t e nd ê nc i a  T

ty  
e  d e  c i c l o  C

ty  . O b v i a m e nt e ,  a  s é r i e  o r i g i na l  e  o s  s e u s  c o m p o ne nt e s  d e v e m  s a t i s f a z e r  à  
i g u a l d a d e  C

t
T
tt yyy += . 

 H á  d i v e r s a s  m a ne i r a s  d e  s e  e f e t u a r  a  d e c o m p o s i ç ã o  a c i m a  m e nc i o na d a . U m a  
d a s  f o r m a s  m a i s  p o p u l a r e s  c o ns i s t e  na  u t i l i z a ç ã o  d o  f i l t r o  H o d r i c k -P r e s c o t t  ( H P ) ,  o  
q u a l  f o i  a d o t a d o  ne s t e  t r a b a l h o .  
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 O  f i l t r o  H P  f o i  i ni c i a l m e nt e  a p r e s e nt a d o  e m  u m  w ork ing p ap er d e  a u t o r i a  d e  
H o d r i c k  e  P r e s c o t t  ( 1980 ) . S o m e nt e  a p ó s  d e z e s s e t e  a no s  u m a  v e r s ã o  a t u a l i z a d a  d o  
t e x t o  f o i  p u b l i c a d a  - H o d r i c k  e  P r e s c o t t  ( 1997) . 
 A p e s a r  d a  d e m o r a  na  p u b l i c a ç ã o  d o  t r a b a l h o  o r i g i na l ,  o  f i l t r o  H P  s e  t o r no u  
e x t r e m a m e nt e  p o p u l a r  e nt r e  o s  p e s q u i s a d o r e s  d a  á r e a  d e  c i c l o s  e c o nô m i c o s . K y d l a nd  
e  P r e s c o t t  ( 1982) ,  B a c k u s  e  K e h o e  ( 1992)  e  E l l e r y ,  G o m e s  e  S a c h s i d a  ( 20 0 2)  
c o ns t i t u e m  e x e m p l o s  t í p i c o s  d e  t r a b a l h o s  q u e  a d o t a r a m  o  f i l t r o  e m  q u e s t ã o . 
 A p r e s e nt a r -s e -á  ne s t a  s e ç ã o  u m  p r o c e d i m e nt o  p a r a  c o m p u t a r  o  f i l t r o  H P . S e j a  
yt o  l o g a r i t m o  na t u r a l  d o  P I B  p e r  c a p i t a  r e a l  d e  a l g u m  p a í s . D a d a s  N o b s e r v a ç õ e s  
d e s s a  v a r i á v e l ,  a  s u a  t e nd ê nc i a  T

ty  é  e nt ã o  e s c o l h i d a  d e  f o r m a  a  m i ni m i z a r  a  f u nç ã o  
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O b s e r v e  q u e  p o r  s e r  u m  s o m a t ó r i o  d e  q u a d r a d o s ,  F é  ne c e s s a r i a m e nt e  nã o  ne g a t i v a .  
 A  f u nç ã o  F p o s s u i  d o i s  c o m p o ne nt e s . O  p r i m e i r o  é  d a d o  p e l o  d e s v i o  d o  
p r o d u t o  o b s e r v a d o  yt d a  t e nd ê nc i a  T

ty . O  s e g u nd o  c o r r e s p o nd e  à  v a r i a ç ã o  no  
c r e s c i m e nt o  d a  t e nd ê nc i a  T

ty . P a r a  q u e  o  p r i m e i r o  s o m a t ó r i o  s e  a nu l e ,  a  t e nd ê nc i a  
d e v e  s e r  i g u a l  a o  p r o d u t o  e f e t i v o . P a r a  q u e  o  s e g u nd o  s o m a t ó r i o  s e  a nu l e ,  a  p r i m e i r a  
d i f e r e nç a  d a  t e nd ê nc i a  d e v e  s e r  c o ns t a nt e . L o g o ,  s e  a  p r i m e i r a  d i f e r e nç a  d o  p r o d u t o  
p e r  c a p i t a  nã o  f o r  c o ns t a nt e  nã o  s e r á  p o s s í v e l  a nu l a r  a m b o s  o s  s o m a t ó r i o s . 
 O s  a r g u m e nt o s  d e s e nv o l v i d o s  no s  p a r á g r a f o s  a nt e r i o r e s  i l u s t r a m  o  
p r o c e d i m e nt o  s u b j a c e nt e  a o  f i l t r o  H P . A  t e nd ê nc i a  T

ty  d e v e  s e r  e s c o l h i d a  d e  f o r m a  a  
s e  o b t e r  u m  c o m p r o m i s s o  e nt r e  d u a s  m e t a s :  ( 1)  u m a  p e q u e na  d i f e r e nç a  e nt r e  o  
p r o d u t o  o b s e r v a d o  e  a  t e nd ê nc i a  e  ( 2)  o  c r e s c i m e nt o  s u a v e  d a  t e nd ê nc i a . O  p a r â m e t r o  
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d e  s u a v i z a ç ã o  λ d e f i ne  o  p e s o  r e l a t i v o  a t r i b u í d o  à s  d u a s  m e t a s . Q u a nt o  m a i o r  o  v a l o r  
d e  λ ,  m a i s  s u a v e  s e r á  o  c r e s c i m e nt o  d a  t e nd ê nc i a . 
 S e g u i nd o  o  p r o c e d i m e nt o  a d o t a d o  p o r  B a c k u s  e  K e h o e  ( 1992)  e  E l l e r y ,  
G o m e s  e  S a c h s i d a  ( 20 0 2) ,  a d o t o u -s e  ne s t e  e ns a i o  o  v a l o r  10 0  p a r a  o  p a r â m e t r o  λ. 
A p e s a r  d e  nã o  s e r  c o ns e ns u a l ,  e s s e  é  o  v a l o r  u s u a l m e nt e  u t i l i z a d o  p a r a  d a d o s  d e  
f r e q ü ê nc i a  a nu a l . U m a  d e t a l h a d a  d i s c u s s ã o  s o b r e  a  e s c o l h a  d o  v a l o r  d e  λ é  
a p r e s e nt a d a  e m  R a v n e  U h l i g  ( 1997) . 
 A s  c o nd i ç õ e s  d e  p r i m e i r a  o r d e m  p a r a  a  m i ni m i z a ç ã o  d e  F s ã o  

1321 2)1( yyyy TTT =+−+ λλλ  ;  

24321 4)51(2 yyyyy TTTT =+−++− λλλλ  ;  
2,...,4,3  ,4)61(4 2112 −==+−++− ++−− Ntyyyyyy t
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T
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T
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T
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T
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T
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A  ,  

o nd e  A é  u m a  m a t r i z  N × N. A s  d u a s  p r i m e i r a s  e  d u a s  ú l t i m a s  l i nh a s  d e  A s ã o  d a d a s  
p o r   

a1 =  [ 1+ λ ,  -2λ ,  λ , 0 , ..., 0 ] ;  
a2 =  [ -2λ ,  1+ 5λ ,  -4λ ,  λ , 0 , ..., 0 ] ;  
aN-1 =  [ 0 , ..., 0 ,  λ ,  -4λ ,  1+ 5λ,  -2λ] ;  

aN =  [ 0 , ..., 0 ,  λ ,  -2λ,  1+ λ ] ;  
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a o  p a s s o  q u e  o s  c o e f i c i e nt e s  d a s  d e m a i s  l i nh a s  s ã o  d a d o s  p o r  
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L o g o ,  a  t e nd ê nc i a  T
ty  p o d e  s e r  c o m p u t a d a  d e  a c o r d o  c o m  
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A  . 

D a d a  a  t e nd ê nc i a  T
ty ,  o  c o m p o ne nt e  c í c l i c o  C

ty  p o d e  s e r  a v a l i a d o  a t r a v é s  d a  
d i f e r e nç a  T

tt yy − . 
 
3 – C i c l o s  E c o n ô m i c o s  n a  A m é r i c a  d o  S u l  e  n o  L e s t e  d a  Á s i a  
 U t i l i z a r a m -s e  ne s t e  e ns a i o  s é r i e s  a nu a i s  d o  P I B  p e r  c a p i t a  d o s  E U A ,  d e  d e z  
p a í s e s  d a  A m é r i c a  d o  S u l  ( A r g e nt i na ,  B o l í v i a ,  B r a s i l ,  C h i l e ,  C o l ô m b i a ,  E q u a d o r ,  
P a r a g u a i ,  P e r u ,  U r u g u a i  e  V e ne z u e l a )  e  d o  L e s t e  d a  Á s i a  ( C i ng a p u r a ,  C o r é i a  d o  S u l ,  
H o ng  K o ng ,  I nd o né s i a ,  M a l á s i a  e  T a i l â nd i a ) . A  a m o s t r a  c o b r e  o  p e r í o d o  1970 -20 0 0 . 
 D a d o s  r e f e r e nt e s  a o  P I B  d e  c a d a  p a í s  f o r a m  o b t i d o s  no  C D  International 
F inanc ial S tatis tic s  d o  F M I . I nf o r m a ç õ e s  r e l a t i v a s  à  p o p u l a ç ã o  d o s  d i v e r s o s  p a í s e s  
e s t a v a m  d i s p o ní v e i s  na  p á g i na  d e  i nt e r ne t  d o  U S  C ens u s  B u reau . C o m  b a s e  ne s s a s  
i nf o r m a ç õ e s ,  c o ns t r u i u -s e  a  s é r i e  d e  P I B  p e r  c a p i t a  d e  c a d a  p a í s . 
 O  p r i nc i p a l  f a t o r  q u e  d e t e r m i no u  a  e s c o l h a  d a  f r e q ü ê nc i a  d o s  d a d o s ,  d o  
p e r í o d o  a na l i s a d o  e  d o s  p a í s e s  e s t u d a d o s  f o i  a  d i s p o ni b i l i d a d e  d e  i nf o r m a ç õ e s . A  
u t i l i z a ç ã o  d e  d a d o s  c o m  f r e q ü ê nc i a  m e ns a l  o u  t r i m e s t r a l  e / o u  a  e x t e ns ã o  d o  p e r í o d o  
a m o s t r a l  a c a r r e t a r i a  a  e x c l u s ã o  d e  a l g u m  p a í s . A  i nc l u s ã o  d e  o u t r o s  p a í s e s  
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d e t e r m i na r i a  a  r e d u ç ã o  d o  p e r í o d o  a  s e r  e s t u d a d o . B u s c a nd o -s e  u m  c o m p r o m i s s o  
e nt r e  d e t a l h a m e nt o  e  a b r a ng ê nc i a  d a  a m o s t r a ,  o p t o u -s e  p e l o  p e r í o d o  e  p e l o  g r u p o  d e  
p a í s e s  m e nc i o na d o s  no  i ní c i o  d e s t a  s e ç ã o . 
 A p r e s e nt a m -s e  no  A p ê nd i c e  d o i s  g r á f i c o s  p a r a  c a d a  p a í s  e s t u d a d o . O  p r i m e i r o  
g r á f i c o  d e  c a d a  p a r  c o nt é m  a  t r a j e t ó r i a  d o  l o g a r i t m o  d o  P I B  r e a l  p e r  c a p i t a  yt e  d a  s u a  
t e nd ê nc i a  T

ty . A  s e g u nd a  f i g u r a  i l u s t r a  a  e v o l u ç ã o  d o  c o m p o ne nt e  c í c l i c o  C
ty . 

 E s t a d o s  U ni d o s ,  C o l ô m b i a ,  U r u g u a i  e  o s  p a í s e s  a s i á t i c o s  a p r e s e nt a r a m  t e nd ê n-
c i a s  q u a s e  q u e  l i ne a r e s . O  m e s m o  nã o  s e  o b s e r v o u  c o m  a s  d e m a i s  na ç õ e s  s u l -a m e r i -
c a na s . A s  c u r v a s  d e  t e nd ê nc i a  d e  A r g e nt i na ,  B o l í v i a  e  P e r u  e x i b i r a m  u m  c o m p o r t a -
m e nt o  s e no i d a l . B r a s i l ,  E q u a d o r  e  P a r a g u a i  t i v e r a m  t e nd ê nc i a s  d e  c r e s c i m e nt o  a t é  
1980  e  p o s t e r i o r m e nt e  d e  e s t a g na ç ã o . A  e c o no m i a  c h i l e na  s e  m o s t r o u  e s t a g na d a  a t é  
1980  e  a s c e nd e nt e  a  p a r t i r  d e  1981. P o r  f i m ,  V e ne z u e l a  t e v e  u m a  t e nd ê nc i a  
a s c e nd e nt e  a t é  1977,  d e s c e nd e nt e  d e  1978 a t é  1987 e  h o r i z o nt a l  a  p a r t i r  d e  1988.1 
 U m a  r á p i d a  a ná l i s e  d o s  g r á f i c o s  d o s  c o m p o ne nt e s  c í c l i c o s  d o  P I B  p e r  c a p i t a  
s u g e r e  q u e  a s  p r o p r i e d a d e s  e s t a t í s t i c a s  d a  s é r i e  C

ty  nã o  s ã o  h o m o g ê ne a s  e nt r e  o s  p a í -
s e s  e s t u d a d o s . P o r  e x e m p l o ,  o s  c i c l o s  a p a r e nt e m e nt e  s ã o  m a i s  p e r s i s t e nt e s  na  B o l í v i a  
d o  q u e  na  A r g e nt i na . T a l  h e t e r o g e ne i d a d e  s e r á  d o c u m e nt a d a  na  d i s c u s s ã o  a  s e g u i r . 
 D e nt r e  d i v e r s o s  a t r i b u t o s  d o s  c i c l o s  d e  ne g ó c i o s ,  s ã o  u s u a l m e nt e  e s t u d a d o s  
c o m  m a i o r  d e t a l h e  a  v olatilid ad e ,  a  p ers is tê nc ia e  o  g r a u  d e  c o-m ov im ento2 d a s  
v a r i á v e i s  e m  a ná l i s e . A  v o l a t i l i d a d e  d o s  c i c l o s  d e  u m a  e c o no m i a  é  u s u a l m e nt e  
m e ns u r a d a  p e l o  d e s v i o -p a d r ã o  d e  C

ty . A  p e r s i s t ê nc i a  é  m e ns u r a d a  p e l o  c o e f i c i e nt e  

                                                 
1 O diferencial no crescimento de longo prazo entre países do Leste da Ásia e da América Latina tem 
sido o ob j eto de div ersos estu dos.  S u gere-se ao leitor com interesse mais profu ndo nessa q u estã o q u e 
consu lte D e G regorio e Lee ( 20 0 3 )  e F erreira,  P essoa e V eloso ( 20 0 4 ) .  
2 U tilizou -se neste ensaio a ex pressã o co-m ov i m e n t o como o eq u iv alente em portu gu ê s para o termo 
com ov e m e n t  da língu a inglesa.  
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c o r r e l a ç ã o  d e  C
ty  c o m  C

ty 1− . O  g r a u  d e  c o -m o v i m e nt o  d o  c o m p o ne nt e  c í c l i c o  d o  P I B  
p e r  c a p i t a  c o m  a l g u m a  v a r i á v e l  d e  i nt e r e s s e  é  d a d o  p e l o  c o e f i c i e nt e  d e  c o r r e l a ç ã o  d e  

C
ty  c o m  e s s a  o u t r a  s é r i e . 

 E nc o nt r a m -s e  na  T a b e l a  1 a s  e s t a t í s t i c a s  d e  v o l a t i l i d a d e  e  p e r s i s t ê nc i a  d o s  
c i c l o s  d e  ne g ó c i o s  p a r a  c a d a  p a í s  e s t u d a d o ,  a s s i m  c o m o  o  g r a u  d e  c o -m o v i m e nt o  d a s  
d i v e r s a s  e c o no m i a s  na c i o na i s  c o m  o s  E U A . N a s  l i nh a s  r e f e r e nt e s  à  A m é r i c a  L a t i na  e  
Á s i a  s ã o  a p r e s e nt a d a s  a s  m é d i a s  a r i t m é t i c a s  s i m p l e s  d a s  r e s p e c t i v a s  r e g i õ e s . 

T a b e l a  1 – E s t a t í s t i c a s  d e s c r i t i v a s  d o s  c i c l o s  e c o nô m i c o s  
c o -m o v i m e nt o    p a í s  v o l a t i l i d a d e  p e r s i s t ê nc i a  c o m  o s  E U A  

  E U A  2, 13 0 , 54 1, 0 0  
  A m é r i c a  d o  S u l  4, 36 0 , 63 0 , 0 4 
       Argentina 4 , 4 6  0 , 4 2 -0 , 0 9  
       B olív ia 3 , 4 0  0 , 8 6  -0 , 0 4  
       B rasil 3 , 6 7  0 , 6 2 0 , 4 3  
       C h ile 6 , 21  0 , 5 9  0 , 1 3  
       C olô mb ia 2, 4 5  0 , 6 7  0 , 1 1  
       E q u ador 4 , 20  0 , 5 1  0 , 0 2 
       P aragu ai 4 , 0 6  0 , 6 3  -0 , 1 6  
       P eru  6 , 0 1  0 , 7 8  0 , 0 7  
      U ru gu ai 4 , 7 3  0 , 6 5  0 , 0 1  
      V enezu ela 4 , 4 1  0 , 6 1  -0 , 0 7  
  Á s i a  3, 94 0 , 56 -0 , 0 7 
      C ingapu ra 3 , 4 8  0 , 5 5  -0 , 1 1  
      C oréia do S u l 3 , 3 7  0 , 4 8  0 , 1 5  
      H ong K ong 3 , 4 1  0 , 3 8  0 , 3 0  
      I ndonésia 4 , 1 8  0 , 5 8  -0 , 26  
      M alá sia 4 , 1 8  0 , 6 2 -0 , 3 4  
      T ailâ ndia 4 , 9 9  0 , 7 2 -0 , 1 7  

             F onte:  cá lcu lo dos au tores.  
 A  v o l a t i l i d a d e  m é d i a  d a  A m é r i c a  d o  S u l  ( 4, 36% )  é  l i g e i r a m e nt e  s u p e r i o r  à  
a s i á t i c a  ( 3, 94% ) . A m b a s  a s  m é d i a s  s ã o  e x p r e s s i v a m e nt e  s u p e r i o r e s  à  v o l a t i l i d a d e  d o s  
E U A  ( 2, 13% ) . 
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 E nt r e  t o d o s  o s  p a í s e s  e m  d e s e nv o l v i m e nt o  i nc l u í d o s  na  a m o s t r a ,  a  m e no r  
v o l a t i l i d a d e  f o i  o b s e r v a d a  na  C o l ô m b i a  ( 2, 45% ) . T a l  nú m e r o  e x c e d e  a  v o l a t i l i d a d e  
no r t e -a m e r i c a na . L o g o ,  c a d a  p a í s  s u l -a m e r i c a no  e  a s i á t i c o  t e m ,  i nd i v i d u a l m e nt e ,  
c i c l o s  m a i s  v o l á t e i s  q u e  o s  E U A . 
 A  m a i o r  v o l a t i l i d a d e  d o s  c i c l o s  d e  ne g ó c i o s  no s  p a í s e s  e m  d e s e nv o l v i m e nt o  s e  
t o r na  a i nd a  m a i s  e v i d e nt e  q u a nd o  o s  r e s u l t a d o s  o b t i d o s  ne s t e  e s t u d o  s ã o  c o m p a r a d o s  
a o s  d e  B a c k u s  e  K e h o e  ( 1992) . E s s e s  a u t o r e s  d o c u m e nt a r a m  a s  p r o p r i e d a d e s  
e s t a t í s t i c a s  d o s  c i c l o s  d e  ne g ó c i o s  e m  d e z  p a í s e s  d e s e nv o l v i d o s  ( A l e m a nh a  O c i d e nt a l ,  
A u s t r á l i a ,  C a na d á ,  D i na m a r c a ,  E s t a d o s  U ni d o s ,  I t á l i a ,  J a p ã o ,  N o r u e g a ,  R e i no  U ni d o  e  
S u é c i a ) . P a r t i c u l a r m e nt e ,  p a r a  p e r í o d o s  na  v i z i nh a nç a  d e  1950 -1985, 3 a  v o l a t i l i d a d e  
m é d i a  d o  p r o d u t o  na c i o na l  b r u t o  ( P N B )  d e s s e s  p a í s e s  f o i  i g u a l  a  2, 0 6% ,  s e nd o  q u e  o  
m a i o r  v a l o r  o b s e r v a d o  f o i  3, 11%  p a r a  o  J a p ã o . E x c e t o  p e l a  C o l ô m b i a  e  E s t a d o s  
U ni d o s ,  t o d o s  o s  p a í s e s  a q u i  e s t u d a d o s  a p r e s e nt a r a m  u m a  v o l a t i l i d a d e  s u p e r i o r  a  
3, 11% . 
 A  p e r s i s t ê nc i a  m é d i a  d e  0 , 56 o b s e r v a d a  na  Á s i a  é  l i g e i r a m e nt e  s u p e r i o r  a o  
c o r r e s p o nd e nt e  v a l o r  d e  0 , 54 d o s  E s t a d o s  U ni d o s . N a  A m é r i c a  d o  S u l ,  a  m é d i a  d e s s a  
e s t a t í s t i c a  f o i  i g u a l  a  0 , 63. V a l e  d e s t a c a r  q u e  A r g e nt i na  ( 0 , 42) ,  E q u a d o r  ( 0 , 51) ,  C o r é i a  
d o  S u l  ( 0 , 48)  e  H o ng  K o ng  ( 0 , 38)  a p r e s e nt a r a m  c i c l o s  m e no s  p e r s i s t e nt e s  q u e  o s  
no r t e -a m e r i c a no s . 
 O s  c o e f i c i e nt e s  m é d i o s  d e  c o -m o v i m e nt o s  d a  A m é r i c a  d o  S u l  e  d a  Á s i a  c o m  
o s  E U A  f o r a m  r e s p e c t i v a m e nt e  i g u a i s  a  0 , 0 4 e  –0 , 0 7. E s s e s  nú m e r o s  s ã o  e x t r e m a -
m e nt e  p r ó x i m o s  d e  z e r o . L o g o ,  p o d e -s e  a f i r m a r  q u e ,  na  m é d i a ,  o s  c i c l o s  e c o nô m i c o s  
d o s  p a í s e s  d e s s a s  r e g i õ e s  nã o  s ã o  r e l a c i o na d o s  a o s  c i c l o s  no r t e -a m e r i c a no s .  
                                                 
3 O período estu dado apresenta peq u enas diferenç as conforme o país analisado.  O ano inicial v aria de 
1 9 5 0  a 1 9 5 2 e o final de 1 9 8 3  a 1 9 8 6 .  O período ex ato para cada país está  detalh ado na nota à  T ab ela 1  de B ack u s e K eh oe ( 1 9 9 2) .  
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 O  B r a s i l  a p r e s e nt o u  u m  c o e f i c i e nt e  d e  c o r r e l a ç ã o  c o m  o s  E U A  i g u a l  a  0 , 43,  
s e nd o  e s t e  o  m a i o r  v a l o r  o b s e r v a d o  na  a m o s t r a . H o ng  K o ng ,  c o m  u m a  e s t a t í s t i c a  i g u a l  
a  0 , 30 ,  t a m b é m  t e v e  u m  v a l o r  r e l a t i v a m e nt e  a l t o . T o d o s  o s  d e m a i s  p a í s e s  
a p r e s e nt a r a m  u m  g r a u  d e  c o -m o v i m e nt o  m e no r  o u  i g u a l  a  0 , 15.  
 A  b a i x a  c o r r e l a ç ã o  d o s  c i c l o s  e c o nô m i c o s  d o s  p a í s e s  d a  A m é r i c a  d o  S u l  e  
Á s i a  c o m  o s  E U A  s e  t o r na  a i nd a  m a i s  e v i d e nt e  q u a nd o  o s  r e s u l t a d o s  d e  B a c k u s  e  
K e h o e  ( 1992)  s ã o  l e v a d o s  e m  c o ns i d e r a ç ã o . P a r a  p e r í o d o s  na  v i z i nh a nç a  d e  1950 -
1985, 4 o s  d a d o s  a p r e s e nt a d o s  p o r  a q u e l e s  a u t o r e s  p e r m i t e m  c o nc l u i r  q u e  a  c o r r e l a ç ã o  
m é d i a  d o s  c i c l o s  d o s  E U A  c o m  o s  o u t r o s  no v e  p a í s e s  p o r  e l e s  e s t u d a d o s  f o i  i g u a l  a  
0 , 30 . O s  c o e f i c i e nt e s  d e  c o r r e l a ç ã o  d e  A u s t r á l i a  e  S u é c i a  f o r a m  r e s p e c t i v a m e nt e  
i g u a i s  a  0 , 10  e  –0 , 10 . C a d a  u m  d o s  d e m a i s  s e t e  p a í s e s  a p r e s e nt o u  u m  g r a u  d e  c o -
m o v i m e nt o  s u p e r i o r  o u  i g u a l  a  0 , 15,  s e nd o  q u e  a l g u ns  v a l o r e s  f o r a m  t ã o  a l t o s  q u a nt o  
0 , 51 ( J a p ã o )  e  0 , 64 ( C a na d á ) .  
 U m a  e c o no m i a  e s t á  e m  ex p ans ã o na  d a t a  t q u a nd o  h á  u m  c r e s c i m e nt o  no  
c o m p o ne nt e  c í c l i c o  d o  P I B  p e r  c a p i t a ,  o u  s e j a ,  01 >−

−

C
t

C
t yy . S i m i l a r m e nt e ,  u m a  

e c o no m i a  s e  e nc o nt r a  e m  rec es s ã o na  d a t a  t q u a nd o  01 ≤−
−

C
t

C
t yy . H o u v e  u m  p onto 

d e inf lex ã o na  d a t a  t-1 q u a nd o  a  e c o no m i a  e s t a v a  e m  r e c e s s ã o  ( e x p a ns ã o )  e m  t-1 e  
e s t á  e m  e x p a ns ã o  ( r e c e s s ã o )  e m  t. O u  s e j a ,  u m  p o nt o  d e  i nf l e x ã o  c o r r e s p o nd e  a  u m a  
m u d a nç a  d e  f a s e  no  c i c l o  d e  ne g ó c i o s .5 
 P e s q u i s a d o r e s  e  p olic y m ak ers  a t r i b u e m  g r a nd e  ê nf a s e  a o s  c o nc e i t o s  d e  
e x p a ns ã o  e  r e c e s s ã o . P o r  e s t a  r a z ã o ,  a p r e s e nt a -s e  na  T a b e l a  2 u m a  d e s c r i ç ã o  d e t a l h a d a  
d a  e v o l u ç ã o  d e  c a d a  u m  d o s  p a í s e s  a o  l o ng o  d a s  d u a s  f a s e s  d o  c i c l o  e c o nô m i c o . 

                                                 
4 Ver nota anterior. 
5 C anov a ( 1 9 9 9 )  f ornec e u m  tratam ento d etal h ad o d o p rob l em a d e id entif ic aç ã o d as  f as es  e d os  p ontos  d e inf l ex ã o d os  c ic l os  d e neg ó c ios . 
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T a b e l a  2 – F a s e s  d o s  c i c l o s  e c o nô m i c o s  
A m é ric a d o S u l  L es te d a Á s ia 

ano EU
A 

AR
G 

BO
L 

BR
A 

CH
I 

CO
L 

EQ
U 

PA
R 

PE
R 

UR
U 

VE
N 

CI
N 

CO
R 

HO
N 

IN
D 

M
AL

 
TA

I 

1 9 7 1  − + − + + + − − + − − + + − − + − 
1 9 7 2  + + + + − + + − − − − + − + + + − 
1 9 7 3  + + + + − + + − + − + + + + + + + 
1 9 7 4  − + + + + + − − + + + − − − − + − 
1 9 7 5  − − + − − − − − − + + − − − − − − 
1 9 7 6 + − + + + − + − − + + − + + − + + 
1 9 7 7  + + + − + − − + − − + − + + + + + 
1 9 7 8  + − + − + + + + − + − + + − + − + 
1 9 7 9  + + − + + + − + + + − + − + − + − 
1 9 8 0  − − − + + + + + + + − + − + + + − 
1 9 8 1  − − − − + − + + + + − + − + + + − 
1 9 8 2  − − − − − − − − − − − − − − − − − 
1 9 8 3  + + − − − − − − − − − + + − − + − 
1 9 8 4  + + + + + − + − + − − + + + + + − 
1 9 8 5  + − − + − − + + + − + − − − − − − 
1 9 8 6 + + − + + + + − + + + − + + + − − 
1 9 8 7  + + + + + + − + + + + + + + − − + 
1 9 8 8  + − + − + + + + − − + + + + − + + 
1 9 8 9  + − + + + − − + − − − + − − + + + 
1 9 9 0  − − + − − + + − − − + + + − + + + 
1 9 9 1  − + + − + − + − + + + − + − + + + 
1 9 9 2  − + − − + + + − − + + − − + + + + 
1 9 9 3  − + + + − + − + + − − + − + + + + 
1 9 9 4  + + + + − + + + + + − + + + + + + 
1 9 9 5  − − + + + + + + + − + − + − + + + 
1 9 9 6 + + + + + − + − − + − − + + + + + 
1 9 9 7  + + + + + + + + + + + + − + + + − 
1 9 9 8  + + + − − − − − − + − − − − − − − 
1 9 9 9  + − − − − − − − − − − − + − − − − 

2 0 0 0  + − − − − + + − − − + + + + + + + 
             O b s .:  “ + ”  e “ − ”  d enotam ,  res p ec tiv am ente,  ex p ans ã o e rec es s ã o. 
             F onte:  c á l c u l o d os  au tores . 
 U m a  c a r a c t e r í s t i c a  m a r c a nt e  d a  T a b e l a  2 é  a  nã o  h o m o g e ne i d a d e  d a s  f a s e s  
c í c l i c a s  e nt r e  o s  p a í s e s . S o m e nt e  e m  u m  d o s  a no s  ( 1982)  t o d o s  o s  p a í s e s  d a  a m o s t r a  
e s t a v a m  s i t u a d o s  na  m e s m a  f a s e  ( r e c e s s ã o )  d o  c i c l o  d e  ne g ó c i o s . 
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 É  p o s s í v e l  q u e  o  i nc o m u m  f a t o  d e  t o d o s  o s  p a í s e s  e s t u d a d o s  e s t a r e m  e m  
r e c e s s ã o  e m  1982 e s t e j a  r e l a c i o na d o  a  t r ê s  c h o q u e s  q u e  s ã o  l i s t a d o s  a  s e g u i r . E m  j a -
ne i r o  d e  1979 o c o r r e u  a  R e v o l u ç ã o  F u nd a m e nt a l i s t a  no  I r ã  e  e m  s e t e m b r o  d o  a no  s e -
g u i nt e  t e v e  i ní c i o  a  g u e r r a  d a q u e l e  p a í s  c o m  o  I r a q u e . E s s e s  e v e nt o s  f i c a r a m  c o nh e -
c i d o s  c o m o  o  s e g u nd o  c h o q u e  d o  p e t r ó l e o . E m  no v e m b r o  d e  1979 a  R e s e r v a  F e d e r a l  
d o s  E U A  i ni c i o u  u m  p r o c e s s o  d e  e l e v a ç ã o  d a s  t a x a s  d e  j u r o s . P o s t e r i o r m e nt e ,  e m  
a g o s t o  d e  1982,  o  M é x i c o  d e c r e t o u  u m a  m o r a t ó r i a  na  s u a  d í v i d a  e x t e r na . I ni c i a v a -s e  
e nt ã o  u m a  c r i s e  f i na nc e i r a  q u e  a t i ng i r i a  d i v e r s o s  o u t r o s  p a í s e s  e m  d e s e nv o l v i m e nt o . 
 V á r i o s  a u t o r e s  c o ns i d e r a m  o  c o nj u nt o  d e  e v e nt o s  r e l a c i o na d o s  no  p a r á g r a f o  
a nt e r i o r  c o m o  r e s p o ns á v e l  p e l a  d e s a c e l e r a ç ã o  na  a t i v i d a d e  e c o nô m i c a ,  e m  e s c a l a  
m u nd i a l ,  o b s e r v a d a  e m  1982. P o r  e x e m p l o ,  C a r d o s o  e  H e l w e g e  ( 1992)  e  F i s h l o w  
( 1986)  e nf a t i z a m  o s  e f e i t o s  d a  e l e v a ç ã o  d a s  t a x a s  d e  j u r o s ,  d o s  c h o q u e s  d o  p e t r ó l e o  e  
d a  c r i s e  d e  e nd i v i d a m e nt o  d e  1982 s o b r e  o s  p a í s e s  e m  d e s e nv o l v i m e nt o .  
 C o ns i d e r a nd o -s e  s o m e nt e  o s  p a í s e s  d o  L e s t e  d a  Á s i a  é  p o s s í v e l  i d e nt i f i c a r  
a l g u ns  a no s  no s  q u a i s  o c o r r e r a m  f a s e s  c í c l i c a s  c o m u ns  a  t o d a s  a q u e l a s  na ç õ e s . E m  
1973,  1994 e  20 0 0  t o d o s  o s  s e i s  p a í s e s  e s t i v e r a m  e m  e x p a ns ã o . E m  1975,  1982,  1985 
e  1998 t o d o s  e l e s  p a s s a r a m  p o r  r e c e s s õ e s . 
 U s u a l m e nt e ,  a  o c o r r ê nc i a  d e  u m a  c r i s e  c a m b i a l  é  a c o m p a nh a d a  d e  u m a  d e s a -
c e l e r a ç ã o  na  a t i v i d a d e  e c o nô m i c a . T a l  e v i d ê nc i a  é  a p r e s e nt a d a  e m  d i v e r s o s  t r a b a l h o s ,  
c o m o  e m  F r a nk e l  e  R o s e  ( 1996)  e  M i l e s i -F e r r e t i  e  R a z i n ( 1998) . L o g o ,  é  na t u r a l  q u e  
s e  a s s o c i e  a  r e c e s s ã o  o c o r r i d a  e m  1998 no  L e s t e  d a  Á s i a  à  c r i s e  c a m b i a l  d e  1997.6  
 E m  1997 o c o r r e u  u m a  e x p a ns ã o  c o m u m  a  t o d o s  o s  p a í s e s  d a  A m é r i c a  d o  S u l ,  
a o  p a s s o  q u e  e m  1999 s e  v e r i f i c o u  u m a  r e c e s s ã o  q u e  a t i ng i u  t o d a s  a s  e c o no m i a s  
                                                 
6 O b s erv e q u e a ex is tê nc ia d e al g u m a c orrel aç ã o entre c ris es  c am b iais  e rec es s õ es  nã o im p l ic a u m a rel aç ã o d e c au s a e ef eito. 
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d a q u e l a  r e g i ã o . A f o r a  a q u e l e s  d o i s  a no s ,  nã o  h o u v e  u m  o u t r o  m o m e nt o  e m  q u e  t o d a s  
a q u e l a s  na ç õ e s  e s t i v e s s e m  e m  u m a  m e s m a  f a s e  d o  c i c l o  d e  ne g ó c i o s . 
 A p a r e nt e m e nt e ,  i ne x i s t e  u m a  p r o p e ns ã o  p a r a  q u e  u m  a no  q u a l q u e r  s e j a  
c a r a c t e r i z a d o  p o r  u m a  r e c e s s ã o  o u  e x p a ns ã o  c o m u m  a  t o d o s  p a í s e s  d a  a m o s t r a . 
M e s m o  q u a nd o  s e  r e s t r i ng e  e s s e  t i p o  d e  e x e r c í c i o  a o s  p a í s e s  d a  A m é r i c a  d o  S u l  o u  d o  
L e s t e  d a  Á s i a  o  r e s u l t a d o  nã o  é  a l t e r a d o . 
 A  nã o  c o i nc i d ê nc i a  d a s  f a s e s  d o s  c i c l o s  e c o nô m i c o s  o c o r r e  m e s m o  q u a nd o  a  
a ná l i s e  s e  r e s t r i ng e  a  u m  p a r  q u a l q u e r  d e  p a í s e s . O u  s e j a ,  nã o  é  p o s s í v e l  e nc o nt r a r  
d o i s  p a í s e s ,  d e nt r e  o s  d e z e s s e t e  e s t u d a d o s  ne s t e  e ns a i o ,  q u e  e s t i v e s s e m  na  m e s m a  f a s e  
d o  c i c l o  e c o nô m i c o  e m  t o d o s  a no s  d o  i nt e r v a l o  1971-20 0 0 . 
 T r ê s  p r i nc i p a i s  c o nc l u s õ e s  e m e r g e m  d a  a ná l i s e  d e s e nv o l v i d a  ne s t a  s e ç ã o . 
P r i m e i r a m e nt e ,  o s  c i c l o s  d e  ne g ó c i o s  na  A m é r i c a  d o  S u l  e  no  L e s t e  d a  Á s i a  s ã o  b e m  
m a i s  v o l á t e i s  e  l i g e i r a m e nt e  m a i s  p e r s i s t e nt e s  d o  q u e  no s  E s t a d o s  U ni d o s . A l é m  d i s t o ,  
e x i s t e  u m a  c o r r e l a ç ã o  m u i t o  b a i x a  d a  a t i v i d a d e  e c o nô m i c a  d e s s e s  p a í s e s  c o m  a  d o s  
E U A . P o r  f i m ,  p a í s e s  d e  u m  m e s m o  c o nt i ne nt e  nã o  t e nd e m  a  a p r e s e nt a r  c i c l o s  d e  
ne g ó c i o s  t e m p o r a l m e nt e  c o i nc i d e nt e s . 
 
4 – C o n s i d e r a ç õ e s  F i n a i s  
 D i v e r s o s  t e x t o s  t ê m  c o m o  o b j e t i v o  a  d o c u m e nt a ç ã o  d a s  r e g u l a r i d a d e s  
e m p í r i c a s  d o s  c i c l o s  d e  ne g ó c i o s . S e g u i nd o  e s s a  l i nh a  d e  p e s q u i s a ,  o  p r e s e nt e  e ns a i o  
e s t u d o u  a s  p r o p r i e d a d e s  d o  c o m p o ne nt e  c í c l i c o  d o  P I B  p e r  c a p i t a  d e  d e z  p a í s e s  d a  
A m é r i c a  d o  S u l ,  s e i s  p a í s e s  d o  L e s t e  d a  Á s i a  e  d o s  E s t a d o s  U ni d o s  no  p e r í o d o  1970 -
20 0 0 .  
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 T o d a s  a s  na ç õ e s  e m  d e s e nv o l v i m e nt o  c o ns i d e r a d a s  a p r e s e nt a r a m  c i c l o s  m a i s  
v o l á t e i s  q u e  o s  no r t e -a m e r i c a no s . N a  m é d i a ,  t a nt o  na  A m é r i c a  d o  S u l  c o m o  no  L e s t e  
d a  Á s i a  o s  c i c l o s  a p r e s e nt a r a m  v o l a t i l i d a d e  a p r o x i m a d a m e nt e  i g u a l  a o  d o b r o  d a  
o b s e r v a d a  no s  E U A . 
 O s  c i c l o s  d e  ne g ó c i o s  na  A m é r i c a  d o  S u l  e  no  L e s t e  d a  Á s i a  s ã o ,  e m  m é d i a ,  
l i g e i r a m e nt e  m a i s  p e r s i s t e nt e s  q u e  o s  c i c l o s  d o s  E s t a d o s  U ni d o s . C o nt u d o ,  a l g u ns  
p a í s e s  d a q u e l a s  d u a s  r e g i õ e s  a p r e s e nt a r a m  p e r s i s t ê nc i a  i nf e r i o r  à  no r t e -a m e r i c a na . 
 D e  m a ne i r a  g e r a l ,  a  c o r r e l a ç ã o  d o s  c i c l o s  e c o nô m i c o s  na  A m é r i c a  d o  S u l  e  no  
L e s t e  d a  Á s i a  c o m  o s  c i c l o s  d o s  E s t a d o s  U ni d o s  é  b a i x a . P a r t i c u l a r m e nt e ,  o s  v a l o r e s  
o b s e r v a d o s  s ã o  e x p r e s s i v a m e nt e  m e no r e s  d o  q u e  o s  c o r r e s p o nd e nt e s  p a r a  p a í s e s  
d e s e nv o l v i d o s .  
 O s  p a í s e s  e s t u d a d o s  a p r e s e nt a r a m  c r o no l o g i a s  b a s t a nt e s  d i s t i nt a s  no s  s e u s  
c i c l o s  d e  ne g ó c i o s . N ã o  s e  v e r i f i c o u  u m a  t e nd ê nc i a  p a r a  q u e  p a í s e s  d a  A m é r i c a  d o  S u l  
e x p e r i m e nt e m  r e c e s s õ e s  o u  e x p a ns õ e s  e m  d a t a s  h o m o g ê ne a s . O  m e s m o  é  v á l i d o  p a r a  
a s  na ç õ e s  d o  L e s t e  d a  Á s i a . 
 
5  – R e f e r ê n c i a s  B i b l i o g r á f i c a s  
A M B L E R ,  S t e v e ;  C A R D I A ,  E m a nu e l a  e  Z I M M E R M A N N ,  C h r i s t i a n. I nt e r na t i o na l  
b u s i ne s s  c y c l e s :  w h a t  a r e  t h e  f a c t s ? . J ou rnal of  M onetary E c onom ic s  v . 51,  n. 2,  p . 
257-276,  20 0 4. 
 
B A C K U S ,  D a v i d  K . e  K E H O E ,  P a t r i c k  J .. I nt e r na t i o na l  e v i d e nc e  o n t h e  h i s t o r i c a l  
p r o p e r t i e s  o f  b u s i ne s s  c y c l e s . A m eric an E c onom ic  R ev iew v . 82,  n. 4,  p . 864-888,  
1992. 
 
B A C K U S ,  D a v i d  K .;  K E H O E ,  P a t r i c k  J . e  K Y D L A N D ,  F i nn E .. I nt e r na t i o na l  r e a l  
b u s i ne s s  c y c l e s . J ou rnal of  P olitic al E c onom y v . 10 0 ,  n. 4,  p . 745-775,  1992. 
 
B A X T E R ,  M a r i a nne  a nd  S T O C K M A N ,  A l a n C .. B u s i ne s s  c y c l e s  a nd  e x c h a ng e -r a t e  
r e g i m e :  s o m e  i nt e r na t i o na l  e v i d e nc e . J ou rnal of  M onetary E c onom ic s  v . 23,  n. 3,  p . 
377-40 0 ,  1989. 
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