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1. Fulano investiu R$ 42.507,89 em um titulo indexado que rende 0,2% a.m. em termos
reais (ou seja, acima do indexador). O prazo da aplicacao foi de dois meses. Sabe-se que
m = 0,8% e my = 0, 7%, onde 7; é a taxa de variacao do indexador no més t. Calcule o
montante resgatado.

2. Fulano comprou uma LFT com vencimento daqui a 137 dias tuteis. A taxa da
transacao foi igual a 0,0010%. Por simplicidade, assuma que o VNA do titulo na data
da aquisigao era igual a 9,458479. Calcule a cotacao (truncada na quarta casa decimal)
e o pu (truncado na sexta casa decimal).

3. Considere o fluxo de caixa nominal dado por ag = —200, a; = 14 e a; = 214. Sabe-se
que a trajetéria da inflagao foi tal que m; = 2% e mo = 5%. Calcule todas as taxas
internas de retorno reais.

4. Fulano contraiu um financiamento, regido pelas regras do SAF, de R$ 80.000,00. As
prestagoes serdo pagas mensalmente, a taxa de juros é de 4% a.m. e o prazo ¢ de trés
meses. Elabore uma tabela que descreva o plano de pagamento da divida. Observe que
a tabela deve conter as variaveis t, Py, J;, A; e D;.

Respostas
Observagao: os fluxos de caixa estao disponiveis na tltima pagina deste documento.

1. [Fluxo de Caixal

S = Cll+m)A+)][1+m)(1+10)] = S=C1+m)1+7m)(1+i)? =
S = 42.507,89 x 1,008 x 1,007 x 1,002? — S = 43.320, 65

1 1
cor = (1 + q)u/25? = 00T = (1+0’0010)137/252 =

100
COT = 99,9994%

4
pu = COT xVNA — pu= 99,999 x 9,458479 —

100
pu = 9,458422

3. Denote o fluxo de caixa a pregos da data 2 por (b, by, be). Assim sendo, by = 214,
by =14 x 1,06 =14,7e by = —200 x 1,02 x 1,05 = —214, 2.
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[Fluxo de Caixa Real]

Uma TIR real R deve satisfazer a igualdade

oa2+ 00, 2
T 14+R (1+R?

Fazendo x = (1 + R)™!, obtem-se a equagao quadrética —214,2 + 14, 7z + 21422 = 0, a
qual é equivalente a
2.1402° + 147z — 2.142 = 0.

Como
A = 147% — 4 x 2.140 x (—2.142) = 18.357.129 = VA = 4.284, 522027,

podemos concluir que

| 147 £ 4.284, 522027
v 2 % 2.140 '

Como r serd menor que —1 se x for negativo, a raiz negativa deve ser descartada. Desta
forma,

—147 + 4.284, 522027
= ! — ].1
x 1980 — x = 0,966711 —

1+7r = 0,9667117" = r = 3,4436%.

Assim sendo, r = 3,4436% ¢ a tinica TIR real.
4. No SAF, a prestacao é constante. Logo,

0,04

P [
1—1,043

~-C = P=

S x 80.000 = P = 28.827, 88.
1—(1+414)-

Adicionalmente, J; =D, 1 e A; = P — J;,. Segue-se a tabela solicitada.

t P, Ji Ay D,

0 — — — 80.000,00
1 28.827,88 3.200,00 25.627,88 54.372,12
2
4

28.827,88 2.174,88 26.653,00 27.719,12
28.827,88 1.108,76 27.719,12 0,00
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