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Este documento consiste em notas de aula para o capitulo 11 de Mankiw, N. Gregory
(Principios de Macroeconomia. Tradugao da 6* edi¢ao norte-americana. Sao Paulo:

Cengage Learning, 2014).
Elaboragao: Alexandre B. Cunha

3 Indices de Precos e Inflacio

e Como podemos comparar o poder de compra de R$ 542,39 em janeiro de 2002 com
o seu poder de compra hoje?

— Livro: saldrio de jogador de beisebol em 1931 e 2010.
e Ferramenta para atacar tal problema: indice de precos.

— O livro enfatiza o IPC (Indice de Precos ao Consumidor) dos EUA.

— Assim como nos EUA, hd vdrios indices no Brasil.

x IPC (pelo menos trés), INPC, IPCA, IGP, IGP-M, TPA, INCC
« FGV, IBGE, FIPE, DIEESE
% Sistemas de metas de inflacao: IPCA (IBGE)

3.1 O Indice de Precos ao Consumidor

e Os procedimentos abaixo também se aplicam a outros indices.
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3.1.1 Como é Calculado o Indice de Precos ao Consumidor

e Idéia bésica: acompanhar o custo de aquisicao de uma cesta de bens.

— X: valor monetério qualquer (por exemplo, R$ 50,00)
— Vj: preco da cesta de bens na data ¢

— %: quantidade de cestas que é possivel comprar na data ¢ com a quantia X.
e Procedimento de célculo:

1. Definir a cesta.

2. Coletar o prego de cada componente da cesta.
3. Calcular o custo de aquisicao da cesta.
4

. Escolher um ano base e calcular o indice.

Seja b o ano base e P; o indice de pregos na data t. Entao,

Vi
P, =— x100.
t %X

Observe que P, = 100.

5. Calcular a taxa de inflacao.

Seja m; a taxa de inflagao no periodo ¢. Entao,

Tzﬂxmo: i —1) %100
! P, 1 P, '

Fato: podemos substituir P por V' nas duas tltimas férmulas, pois

Vi

Vi _ Vi Vil - L
Pr—P .y v, Vi b\ v vi ) Vi—Viq
P o Vi1 o Vi1 o Vi
t-1 7. Vi e t-1

e Exemplo (p. 205)

— Etapa 1 (definir cesta).
* Dois bens: ¢ (cachorro-quente) e h (hambirguer); q. = 4, g, = 2.

— Etapa 2: coletar precos

anos | pe | pn
2010 | 1 | 2
2011 | 2 | 3
2012 3| 4




Macroeconomia: Notas de Aula

— Ktapa 3: calcular o custo da cesta.
* Vooro =1 x4+2%x2=28
x* Voorr =2 x4+3x2=14
¥ Voora =3 x4+4x2=20
— Etapa 4: definir ano base e calcular o indice de pregos.
x b=2010
x Pyo10 = (Vao10/Vh) x 100 = (8/8) x 100 = Pyp19 = 100
x Pyo11 = (Vaor1/Vh) X 100 = (14/8) x 100 = Pygy; = 175
x Pyo1a = (Vao12/Vh) x 100 = (20/8) x 100 = Pyg19 = 250
— Etapa 5: utilizar o indice de precos para calcular a taxa de inflagao

* 79011 = Loou1=Too10 x 100 = 175-100 x 100 = o011 = 75%

Pro10 100
P. — P 250—175
* Top12 = W x 100 = T x 100 = To012 = 42,9%

x Regra para este curso: a menos que o resultado seja um nidmero inteiro,
sempre utilize pelo menos uma casa decimal.

3.1.2 O Deflator do PIB versus o Indice de Precos ao Consumidor

e Diferengas nao mencionadas no livro: periodicidade e velocidade de cédlculo.

3.2 Corrigindo as Varidveis Econémicas dos Efeitos da Inflacao
3.2.1 Valores Monetdrios em Diferentes Epocas

e Podemos agora atacar o problema colocado no comego deste capitulo. Sejam
FPo1/2002 € By, os valores de um indice de precos em, respectivamente, janeiro de
2002 e na data atual (“hoje”). A resposta requer que se comparem as seguintes
duas fragoes:

542,39 542,39
c .
P01/2002 Ph

542,39
Py

P01/2002 ou 542, 39 com Mph

Po1/2002

— Também é possivel comparar 542, 39 com

e Mais um exemplo: Suponha que Wyggo = 1000, Paooo = 500 € Pyy19 = 800. Qual

é o valor do saldrio nominal em 2010 que teria o mesmo poder de compra que
Waooo”?

w. 1000
200 Pyo10 = —— x 800 = Wappo,2010 = 1600

WQOOO,QO]O = % 500
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— Se conhecéssemos o saldrio nominal em 2010, entao poderiamos comparar o
mesmo com Woaggo 2010 para verificar se o saldrio real cresceu ou decresceu.

Exercicio Temos as seguintes informacoes sobre o saldrio nominal de um trabal-
hador (W) e um indice de precos (P).

ano w | P
1991 | 1500 | 70
1992 | 1600 | 73
1993 | 1720 | 75

Expresse os saldrios de 1991, 1992 e 1993 a pregos de 1992.
Resposta: 1564,29 (1991); 1600 (1992) e 1674,13 (1993).

1500 1600 1720
1564,29 = 8 X 73 1600 = T3 X 73 1674,13 = 5 X 73

3.2.2 Indexacao

e Uma varidvel econdémica é indexada quando ela é automaticamente corrigida pela
inflacao. Exemplos:

— aluguel (IGP-M);
— titulos publicos (vérios indices).
3.2.3 Taxas de Juros Reais e Nominais

e Suponha que um agente efetue um investimento de X reais na data 0 e regaste
X7 reais apés um perfodo.

Figura 1: Fluxo de Caixa Nominal
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e A taxa nominal de juros, denotada por R, satisfaz a igualdade

X;=Xo(1+R) . (1)

e A taxa real de juros, denotada por r, é definida de forma similar. Malis especifica-
mente, r corresponde a taxa de juros que leva em conta o efeito de variagoes nos
precos sobre o retorno do investimento.

Figura 2: Fluxo de Caixa Real
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e A taxa real de juros, denotada por r, satisfaz a equacao

X; Xo
— =—(1 . 2
= )
e E possivel mostrar que
1+R)=1+7r)(1+m). (3)
De fato, (1) implica que
Xy
—=(1+R
X() ( + )7
ao passo que (2) é equivalente a
Xy P
— =—(1 .
X, - Rt
Combine as duas ultimas igualdades com fato de que % = 1 + 7 para obter a

relagao (3).
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e Por fim, a aproximacao
R=r+m

também é bastante utilizada. Ela decorre do fato de que “usualmente” rm = 0.

e Sugestao: acesse os sites do Ipeadata, do Banco Mundial e do FMI para obter
estatisticas sobre as taxas de inflacao no Brasil e em outros paises.

— HA4& links para esses sites na pdgina desta disciplina.



