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Questoes para Revisdo

1.

3.

6.
7.

PIB nominal; PIB real e deflator em 2010: 200; 200; 100

PIB nominal; PIB real e deflator em 2011: 600; 400; 150

variacoes: 200%; 100%; 50%

Consumo, investimento, gasto corrente do governo e exportagdes liquidas.
Exemplos: misto-quente, prédio novo, conta de luz da UFRJ e grdo de café vendido
para outro pais.

Ver paginas 191 e 192. Um exemplo (dois anos, dois bens, quantidades constantes,
precos crescentes) pode ser bem til para elaborar a sua resposta.

Nao afeta.

Ver secdo PIB e Bem-Estar Economico. Ha vérios exemplos; seguem-se dois: guerra
e crescimento na produgdo de um bem extremamente poluente.

Problemas e Aplicagédes

1. N&o ha nenhum bem ou servigo como contrapartida de uma transferéncia.

3. Ponto central: uma transagdo com bens usados ndo estd associada a um incremento
na produgéo.

4. a. 12;20;30

b. 12;16;20

c. 100;125;150

d. 25%

e. 20%

f. Com relagdo ao item (d), basta avaliar a variagdo percentual da quantidade
produzida. No tocante ao item (e), basta avaliar a variagdo percentual do prego.

5. a. 2010:200;200; 100 2011: 400; 400; 100 2012: 800; 400; 200

b. 2011: 100%; 100%; 0% 2012: 100%; 0%; 100%

c. Em 2011, pois nesse ano houve um crescimento da produgdo e os precos
permaneceram estaveis, ao passo que em 2012 a produgdo ficou constante
enquanto os precos aumentaram.

Questoes Adicionais
1. Utilize a igualdade Y= C + I + G + X — M para concluir que G = 70. Em seguida,
utilize a igualdade 7 = Sp + (T’ — G) + Sg para concluir que Sg = 30. Desta forma,

SCC = -30. Como SCC = X — M — RLEE, RLEE = 10. Por fim, PNB = 390, pois

PNB =Y - RLEE.

2. [completa]

a. 2017:4x2+5x3=23; 2018:6x4+6x2=36

b. 6x2+6x3=30

c. (30-23)/23=30,4%

d. Deflator do PIB em 2018: (36/30) x 100 =120
Deflator do PIB em 2017: (30/30) x 100 =100
Taxa de Inflagdo: (120 — 100)/100 = 20%
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1. 80;-90; 8; —80
2. 170;-190; 10; —220
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1.

2.

3.
4.

Os problemas sdo fendéncia a substitui¢do, introdugdo de novos bens e mudanca de
qualidade nao medida. Para mais detalhes, consultar a secdo Problemas no cdlculo
do custo de vida.

Frango, pois o seu peso (ou participagdo) no indice deve ser maior do que o do
caviar.

200%

Ver pagina 214.

Problemas e Aplicagoes

2. a. 0%; 50%; 100% b. 50% c. Deveria reduzir, pois o preco da quantidade
contida na garrafa utilizada em 2011 seria menor que 2.  d. Nao, pois esses novos
sabores sdo irrelevantes para o célculo do indice.

3. a. 2010: 2 (couve-flor); 1,5 (brocolis); 0,1 (cenoura) 2011: 3 (couve-flor); 1,5
(brocolis); 0,2 (cenoura) b. 2010: 100; 2011: 146,15  c¢: 46,15%

4. a.37,14% b.34,69% c. Nao. Isso se deve ao fato que no IPC as quantidades
ndo variam de um ano para o outro, ao passo que no deflator as quantidades se
modificam de acordo com as variagdes verificadas na producao de cada bem.

6. a.1233,3% b.532,2% c¢.1970: 2,8;2009: 5,9  d. diminui

8. A taxa de juros real, pois ela leva em conta as variacdes no poder de compra dos
valores monetarios.

9. a.menor b. O emprestador perde e o tomador ganha.  c¢. Os proprietarios tive-
ram ganhos ndo antecipados e o bancos perdas igualmente nao antecipadas.

Questoes Adicionais

1. [completa] R$ 2.738,12; calculo: (2.503,42/224)x245
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1.

6.

Capital fisico, capital humano, recursos naturais e conhecimento tecnoldgico. Ver
subsecdo Como a produtividade é determinada.

Uma elevagdo na poupanga leva a um aumento do estoque de capital e,
consequentemente, da produtividade e do PIB. Uma elevacao na poupanca requer
uma reducdo no consumo contemporaneo. Ver subsecdo Poupancga e investimento.
O fim da referida restri¢cao tende a gerar um aumento na produtividade similar ao
crescimento tecnoldgico. Ver subsecao Livre comércio.

Temporario. Ver subsecdo Rendimentos decrescentes e o efeito de alcance.

Problemas e Aplicacoes

1.

a. Haveria uma elevagdo permanente na renda per capita e uma elevagao transitoria
na taxa de crescimento da renda per capita.

b. Jovens e empresas e trabalhadores dedicados a produgdao de bens de capital.
Idosos e empresas e trabalhadores dedicados a produgdo de bens de consumo.

Ponto central: um pais pode simultaneamente (i) ter um PIB elevado e (ii) realizar
um grande volume de transa¢des com o resto do mundo.

O consumo sacrificado. Sim; para ilustrar esse ponto, considere os seguintes dois
exemplos: (i) uma sociedade com vdrias rodovias ociosas e (ii) uma sociedade que
presentemente possui um elevado estoque de capital (o qual ndo estd ocioso), mas
que ao longo de décadas os seus habitantes padeceram de fome generalizada e
outras privagdes. Lazer e/ou oportunidades de trabalho ndao aproveitadas. Sim; para
ilustrar esse ponto, considere os seguintes dois exemplos: (i) uma sociedade na qual
varias pessoas formadas em medicina exercem fungdes que somente exigem a
escolaridade primaria e (ii)) uma sociedade na qual todos os adultos sdo
extremamente qualificados (e t€ém empregos compativeis com as suas qualificagdes),
mas um grande numero deles lamenta profundamente nao ter desfrutado de uma
juventude menos dedicada ao estudo.

a. direto  b. Positivo. Menor.

a. O crescimento da renda per capita impacta positivamente a capacidade das
pessoas se alimentarem de forma adequada e também a possibilidade de elas
receberem cuidados médicos adequados (seja o sistema de saude do pais publico,
privado ou misto).

b. Individuos mais saudaveis tendem a ser mais produtivos.

c. Dica: tome como ponto de partida o exemplo abaixo.

Suponha que um investimento de US$1 nas rodovias gera um crescimento de US$ 9
no PIB per capita, ao passo que essa elevagdo ocasiona um ganho de x pontos (onde
x € um numero positivo) em um dado indicador de saude. Assuma também que um
investimento US$1 no setor de satide leve a um ganho de 0,5x no indicador acima
mencionado. Mesmo que o governo esteja preocupado exclusivamente com a satde,
ele também deve investir nas rodovias.



8. a. Ver a subse¢do Direitos de propriedade e estabilidade politica.
b. Dica: tome como ponto de partida a questdo colocada abaixo.
Tudo mais constante, em que situagdo ¢ mais provavel que ocorra uma revolugao:
durante uma forte recessao ou em uma situagao de prosperidade econdmica?
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2. Ver a caixa intitulada “sistema financeiro” na pagina 246. Mercado de titulos e
mercado de acdes. Bancos e fundos mutuos.

3. O investimento corresponde a parcela do PIB alocada para a acumulagdo e/ou a
manutengdo do capital fisico e para a acumulagdo de estoques. / = S (lembre que
essa ¢ uma condi¢do de equilibrio).

4. Com relacdo as trés primeiras perguntas, ver caixas nas paginas 252 e 253. A
poupanga nacional ¢ igual a soma das outras duas variaveis.

5. Ver caixa na pagina 253. Utilize o modelo para o mercado de fundos emprestaveis
para concluir que uma elevagdo no déficit publico leva a uma queda no investimento
e, consequentemente, a uma reducdo no crescimento econdomico (ver Figura 4, p.
259).

6. Reducao na tributacdo do rendimento das aplicagdes financeiras. A curva S se
desloca para a direita (complete a analise).

Problemas e Aplicagoes

1. Para alinhar os incentivos dos trabalhadores com os dos acionistas. Diversificagao.

2. a. Leste Europeu (risco) b. 2040 (risco) c. software (risco)

d. De acordo com o livro-texto, Nova York (devido a tributagao). Porém, vale res-
saltar que o titulo estadual ¢ considerado mais arriscado do que o federal.

4. 2500 -200 2300 2.300 10%

5.6 1,3 0,7 07

10. a. Desloque a curva / para a esquerda. Vocé concluira que haverd uma queda em S,
em / e em r. O crescimento serd menor.

b Desloque a curva S para a direita. Vocé€ concluira que haverd uma elevagao tanto
em S como em /, ao passo que  caird. O crescimento sera maior.

Questoes Adicionais

Utilize como ponto de partida o seguinte grafico. Importante: lembre que € preciso

explicar o grafico.

7 v

1. A curva S se deslocara para a direita.



Ar<0; AI>0; AS>0; ASp<0; Alp>0

A curva [ se deslocara para a esquerda.

Ar<0; AS<0; AI<0; ASp<0; Alp>0

A curva [ se deslocara para a direita.

Ar>0;AS>0; AI>0; ASp>0; Alp>0

A curva [ se deslocara para a direita e a curva S se deslocara para a esquerda.

Se o deslocamento de / for relativamente menos intenso que o de S, teremos Ar > 0,
Al <0, AS <0, ASp > 0 e Alp < 0. Caso contrario, teremos Ar > 0, Al > 0, AS> 0,
ASp > 0 e Alp > 0. No caso especial em que os deslocamentos sdo de igual intensi-
dade, entdo Ar > 0 e ASp > 0, ao passo que S, I e Ip ndo se alterardo.
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1.

A maior parte dos periodos de desemprego ¢ de curta duragdo, ao passo que em um
dado momento qualquer a maior parte das pessoas desempregadas estd nessa
situagdo por um periodo longo. Mais detalhes na se¢do Por quanto tempo os
desempregados ficam sem trabalho?.

Empregados, desempregados e fora da for¢a de trabalho; ver Figura 1 (p. 285).
Soma de empregados com desempregados. No tocante as duas taxas, ver pagina
285.

Adolescente; ver discussio no quarto paragrafo da se¢io LEGISLACAO DO
SALARIO MINIMO.

Saude do trabalhador, rotatividade do trabalhador, qualidade do trabalhador e
esforco do trabalhador; mais detalhes na se¢do A TEORIA DOS SALARIOS DE
EFICIENCIA.

Problemas e Aplicagoes

2.
3.

5.

a.237.329.000 b. 154.715.000 c.652% d.9,9%
Utilizaremos as letras u e x para denotar, respectivamente, a taxa de desemprego e a
razao entre emprego e populagdo.

a. Au>0; Ax<0
b. Au<0; Ax=0
c. Au>0; Ax=0
d Au<0; Ax>0
e. Au<0; Ax<0
f. Au=0; Ax<0

Observe que nos itens (a), (b), (c) ocorrem eventos que podem ser interpretados
como adversos, ao passo que os demais itens estdo associados a eventos favoraveis.
Utilize essas informacgdes para analisar o comportamento de u € x em cada um dos
itens. Vocé concluird que apesar de ndo ser um indicador perfeito, u tem resultados
superiores aos de x ao sinalizar o desempenho da economia.

[completa]




As curvas D e S descrevem, respectivamente, a demanda e a oferta de trabalho.
Inicialmente, o saldrio minimo ¢é igual a W;. Consequentemente, a quantidade
demandada ¢ igual a LY, ao passo que L3 corresponde a quantidade ofertada. Assim
sendo, o desemprego é dado pela diferenca L — LY. Apos a elevacio, o salario
minimo assume o valor W,. Podemos verificar que as quantidades demandada e
ofertada sdo, respectivamente, iguais a L3 e L3. Desta forma, o desemprego passa a
ser igual a L3 — LB. Podemos entio concluir que hd uma elevacgio no salario pago
aos trabalhadores (pois W, > W), uma eleva¢io na quantidade ofertada (pois
L3 > LS), uma reducdo na quantidade demandada (pois L5 < L?)e uma elevagio no
nivel de desemprego (pois L5 — L5 > LS — D).
6. a.curto prazo b.longo prazo c. longo prazo d. curto prazo e. longo prazo
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2.
4.

A moeda ¢ regularmente utilizada para comprar bens e servicos.

Saldos em conta-corrente que podem ser movimentados por meio de cheque ou
cartdo de débito.

Porque mantendo reservas fraciondrias eles podem emprestar, cobrando juros, parte
dos recursos depositados. Existe uma relagdo decrescente (ou seja, quanto maior for
o volume de reservas, menor a quantidade de moeda que sera criada).

Comprar titulos publicos.

E a taxa de juros cobrada nos empréstimos concedidos pelo banco central aos
demais bancos através da janela de desconto. Ver se¢ao O Fed empresta aos bancos.
Porque ele ndo tem pleno controle sobre os depositos a vista.

. Sdo as reservas que os bancos estdo obrigados a manter por exigéncia do banco

central. A oferta de moeda (M1) tende a cair, pois ocorre uma redugdo do
multiplicador monetario.

Problemas e Aplicagoes

5.

10.

11.

12.

maximo: $ 100 milhdes (utilizagdo da formula do multiplicador monetario, a qual
pressupoe que os bancos ndo mantém reservas livres e o publico ndo carrega moeda
em espécie)

minimo: zero (ocorrera se os bancos utilizarem os $ 10 milhdes exclusivamente para
aumentar as suas reservas e nao realizarem empréstimos adicionais).

a. 10; $ 1 trilhao

b. Asreservas nao serdo alteradas; a oferta de moeda caira para $ 500 bilhdes

a. A oferta de moeda e as reservas decrescerdo, respectivamente, $ 10 milhdes ¢ $
1 milhéo.

b. Ha pelo menos dois motivos: (i) os bancos poderiam ter, antes da alteracao,
reservas livres abaixo do patamar desejado e (ii) os bancos poderiam acreditar que o
banco central reverteria agdo em um curto espago de tempo. O multiplicador nao
seria afetado, assim como a oferta de moeda.

a.$2mil b.$2mil c¢.$2mil d.$20mil

e. $3636,36 Dica: como M0 = PMPP + reservas, 2000 =DV + 0,1DV.
a.comprara  b. $ 8 milhdes
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1. Aumento em P.

2. Como o valor real da moeda ¢ igual a 1/P, uma eleva¢ao em P reduz o dito valor.

3. Ver pentltimo paragrafo da pagina 342. Ver pentultimo paragrafo da pagina 343.

4. Nao afeta a taxa de juros real e eleva a taxa de juros nominal exatamente pela
mesma magnitude do aumento ocorrido na taxa de inflagao.

5. As variaveis nominais sdo aquelas mensuradas em unidades monetarias, ao passo
que as reais sao mensuradas em unidades fisicas. Exemplos: PIB nominal, aluguel (a
precos correntes); PIB real, aluguel a precos constantes. Apenas as variaveis
nominais sdo afetadas.

6. Os credores, pois o valor real das dividas sera maior do que o antecipado.

Problemas e Aplicagoes

1. Utilize como ponto de partida o grafico abaixo, o qual descreve o equilibrio de
longo prazo no mercado monetario antes das mudancas mencionadas no enunciado.

1
P
S
e 4
1
Dl
M, M
a. Como as pessoas terdo menos necessidade ter moeda (seja em espécie ou sob a
forma de depositos a vista), a curva de demanda se deslocara para a esquerda.
Utilize o grafico (atualizado) para concluir que P aumentara.
c. O banco central deverd contrair a oferta de moeda de forma que o valor da
moeda seja igual a 1/P; no novo equilibrio.
Atencdo Lembre que, a cada passo, € preciso explicar o grafico.

2. a.P=2,V=20 b.Como M e V nao se modificam, o mesmo acontece com o PIB
nominal (ou seja, o produto PY). Agora, utilize a equagdo (1) na pagina 2 das notas
de aula para concluir que haverd uma queda de 5% em P.  c. Utilize a equagao (1)
para concluir que a oferta de moeda deveria crescer 5%.  d. Utilize a equagao (1)
para concluir que a oferta de moeda deveria crescer 15%.

3. A moeda nas maos das pessoas terd uma perda real de valor. Devido ao fato que

esses recursos sao remunerados a taxa de juros nominal, a qual de acordo com o
efeito Fischer acompanha perfeitamente a taxa de inflagdo. Ha pelo menos duas



maneiras: (i) alguns investimentos sdo remunerados a uma taxa de nominal de juros
pré-determinada (ou seja, que nao reage a mudancgas na taxa de inflagdo); (ii) o efeito
Fischer ¢ uma descricdo para o comportamento de longo prazo das variaveis
envolvidas; logo, ¢ perfeitamente possivel que no curto prazo uma elevagdo na taxa
de inflagdo ndo seja integralmente incorporada na taxa nominal de juros.

4. Nao. A moeda deve crescer a mesma taxa que o PIB real. Para justificar as suas
respostas, utilize a equagao (1) na pagina 2 das notas de aula.

Questoes Adicionais

1. Lembre que ¢ preciso explicar o grafico.
1
P

N'.U”_‘

2. Lembre que € preciso explicar o grafico.

1

d S, S,
L...--..\A

P 1
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1.

i

DA

04 cPE

il
~

Consumo e investimento. Desemprego.

Ver a se¢do intitulada Por que a curva de oferta agregada é vertical no longo prazo,
especialmente o seu primeiro paragrafo.

Ver a se¢do intitulada Por que a curva de demanda agregada tem inclinagdo
negativa.

Reducao do consumo, redugdo do investimento, redugdo das compras do governo e
reducdo das exportagdes liquidas (importante: certifique-se que vocé compreende os
significados da palavra redug¢do no presente contexto). Tome como ponto de partida
o grafico utilizado na resposta da questdo para revisdo 1. Desloque a curva DA para
a esquerda. A economia atingird um equilibrio de curto prazo no qual, em
compara¢do com a situagdo inicial, ambos Y e P sdo menores. Em seguida, a curva
0A" se deslocara para a direita (razdo?) até que em equilibrio Y seja igual & taxa
natural de producdo. Logo, haverd uma nova queda em P, ao passo que Y retornara
ao seu valor inicial.

Reducdo na disponibilidade de mao de obra (ambas CP e LP), redugdo do estoque
de capital fisico ou humano (ambas CP e LP), redugao na disponibilidade de
recursos naturais (ambas CP e LP), retrocesso na tecnologia disponivel (ambas CP e
LP) e elevagdo do nivel de precos esperado (somente CP). Assume que a oferta
agregada de longo prazo ndo ¢ afetada (Sim, isso pode ocorrer. Exemplo: uma
enchente que cause danos a infraestrutura que sao reparados dentro do prazo de um
ano. Vale ressaltar que também ¢ possivel assumir que ambas as curvas de oferta
agregada se deslocam para a esquerda). Tome como ponto de partida o grafico
utilizado na resposta da questdo 1. Desloque a curva OA” para a esquerda. A
economia atingira um equilibrio de curto prazo no qual, em comparacdo com a
situagdo inicial, ¥ decresce ¢ P aumenta. Em seguida, a curva 04" se deslocara
para a direita (razao?) até retornar a sua posicao inicial. Ambos Y e P retornarao aos
seus valores iniciais.



7. Ver a se¢do intitulada Por que a curva de oferta agregada tem inclina¢do positiva
no curto prazo.
Problemas e Aplicagoes

1.

a.

b.
c.
d

o

f.

A curva 04 se desloca para a direita.

A curva 04" se desloca para a esquerda.

A curva 04" se desloca para a direita.

A curva 04" ndo é afetada (obs.: assumiu-se aqui que os danos foram
posteriormente reparados).

Utilize o grafico fornecido na resposta da questdo para revisao 1.

Desloque a curva DA para a esquerda. A economia atingira um novo equilibrio
de curto prazo no qual ambos Y e P sdo menores do que no equilibrio inicial. A
taxa de desemprego aumenta.

A medida que os salarios nominais comegam a cair, a curva 04" se desloca
gradualmente para a direita. Esse processo continua até que a economia atinja
um novo equilibrio de longo prazo, no qual Y ¢ igual a sua taxa natural e P ¢é
menor do que o seu valor no equilibrio inicial (¢ também menor do que o seu
valor no equilibrio de curto prazo identificado no item b). A redugdo em P
identificada no item b pode ser interpretada como uma queda dos precos abaixo
do patamar esperado pelas empresas. Consequentemente, elas gradualmente
negociam salarios mais baixos com os sindicatos e isso faz com que a curva
04" se desloque para a direita.

Utilize o grafico fornecido na resposta da questao para revisao 1.

Desloque a curva DA para a direita. A economia atingira um novo equilibrio de
curto prazo no qual ambos Y e P sdo maiores do que no equilibrio inicial.

O deslocamento (devido a elevagdo dos salarios nominais) gradual da curva
O0A“" para a esquerda.

Os salarios nominais no ponto B sdo iguais aos saldrios nominais no ponto 4. Os
salarios nominais no ponto C sao maiores que os salarios nominais no ponto A4.
Os salarios reais no ponto B sdo menores que os saldrios reais no ponto A. Os
salarios reais no ponto C sdo iguais aos salarios reais no ponto A4.

E consistente.

Em tal contexto, o impacto da expansdo monetaria sobre P ¢ perfeitamente

antecipado pelos agentes econdmicos. Consequentemente, as demais varidveis

nominais (por exemplo, o salario nominal) s3o definidas levando em consideragao a
jé& esperada elevacdo em P. Logo, o salario real ndo se altera e as firmas nao alteram
a sua escala de producdao. Assim sendo, o PIB nao ¢ afetado. No tocante a
comparacdo solicitada no enunciado, tome como ponto de partida o grafico

fornecido na resposta da questdo para revisdo 1. Desloque a curva DA para direita.

Em seguida, conclua a andlise.
Em todos os itens abaixo, tome como ponto de partida o grafico fornecido na

resposta da questdo para revisao 1.

a.

Desloque a curva DA para a esquerda. Curto prazo: AY <0, AP < 0. Em seguida
desloque a curva 04" para a direita. Longo prazo: AY =0, AP < 0.

Desloque a curva DA para a direita. Curto prazo: AY > 0, AP > 0. Em seguida
desloque a curva 04" para a esquerda. Longo prazo: AY =0, AP > 0.

Desloque simultaneamente as curva OA™” ¢ OA para a direita. Curto prazo:
AY > 0, AP < 0. A menos de uma improvavel coincidéncia (qual?), havera um



novo deslocamento da curva OA”. Se ela se deslocar para a direita, havera uma
nova queda em P e um novo aumento em Y. Se ela se descolar para a esquerda,
havera uma elevagdo em P e um redu¢do em Y. Porém, resultado final (ou seja, a
comparagdo dos equilibrios de longo prazo inicial e final) sera tal que havera
uma elevacdo em Y e uma queda em P.

d. Resposta idéntica a do item a.

11. Economia B, pois o argumento dos salérios rigidos somente se aplica a 50% da forca
de trabalho (pode-se se interpretar que os salarios nominais dos demais 50% se
ajustam instantaneamente). Economia 4. Economia B. Com relagdo a explicagdo das
duas ultimas perguntas, suponha que a curva DA seja a mesma nos dois paises e
desenhe um grafico com a curva em questio e com as curvas 04" de ambos os
paises. Desloque a curva DA para direita e verifique o que ocorre em cada pais. Vale
ressaltar somente ha alguma diferenca no curto prazo.
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1.

Ver Figura 3 (p. 448) do livro-texto. Lembre que, conforme discutido em aula, o
argumento do autor estd incompleto (¢ preciso levar em conta o efeito da variagao
em Y sobre a curva de demanda por moeda).

Efeito multiplicador. Efeito deslocamento.

Havera uma redu¢do na demanda agregada. Expandir a oferta de moeda. Expandir
0s gastos publicos e/ou reduzir os impostos.

Problemas e Aplicacoes
2. a. Tome como ponto de partida a Figura 1 (p. 444). Desloque a curva de demanda

por moeda para a direita. Havera uma elevagdo na taxa de juros. Haverd uma

contragdo da demanda agregada, pois a elevacao na taxa de juros leva a uma queda

do investimento.

b. O Fed deveria expandir a oferta de moeda de forma a manter a taxa de juros no
patamar inicial (sugestdo: utilize novamente o grafico)

c. O Fed deve comprar titulos publicos.

a. Mais uma vez, tome como ponto de partida a Figura 1 (p. 444). Desloque a

curva de oferta de moeda para a direita. Havera uma queda na taxa de juros.

b. Utilize o seguinte grafico como ponto de partida.

r

P
04

Y Y

Desloque a curva DA para a direita (razdo?). A economia atingird um novo
equilibrio de curto prazo. Ambos P e Y crescerao.

c. A transigdo ocorre devido ao fato que a curva OA” ird se deslocar para a
esquerda (razdo?). A economia atingira um novo equilibrio de longo prazo, no
qual P sera ainda maior e Y retorna ao patamar Y.



o >

b. Compra de titulos publicos por parte do banco central. Isso fard com que a curva
DA se desloque para a direita.

c. Mais uma vez, utilize a Figura 1 (p. 444). Desloque a curva de oferta de moeda
para a direita. Haverd uma queda na taxa de juros.

d. Desloque a curva DA para a direita. Por simplicidade, assuma que esse
deslocamento é tal que a nova curva DA intercepta as curvas 04" e 04"
justamente no ponto no qual elas se cortam. Vocé concluird que havera uma
elevagio em P, ao passo que Y atingird o valor Y. Com relagdo a parte
“descreva” da pergunta, o ponto central € que a queda na taxa de juros (ver item
¢) faz com que o / cresca.

Reducdo permanente. Redugdo permanente. A razdo para tanto ¢ que um corte

permanente de impostos tem um impacto maior sobre o consumo (e

consequentemente sobre a demanda agregada) do que um corte transitorio da mesma

magnitude.

a. PMgC=2/3 b. maior

O gasto do governo deve crescer por $ 80 bilhdes, pois [1/(1 —4/5)] x 80 = 400.

a. Crescimento de $ 15 bilhdes, pois (3/4) x 20 = 15.

b. Crescimento de $ 45 bilhdes, pois

3 3\ 2 33 7 X 15

ZX15+(Z) X15+(Z> <15+ =g =45,

4
Crescimento de $ 60 bilhdes, pois 15 + 45 = 60.

c. A expansdo de $ 20 bilhdes nos gastos publicos leva a um crescimento de $ 80
bilhdes na demanda agregada, pois [1/(1 — 3/4)] x 20 = 80. Logo, o crescimento
nos gastos tem um impacto maior do que uma redugdo, da mesma magnitude,
nos impostos.

d. Sim. Combine as seguintes duas agdes: (i) uma expansao dos gastos no valor de
$ 20 bilhdes e (i1) uma expansdo dos impostos no valor de $ 20 bilhdes. Observe
que o déficit fiscal permanece constante. Por outro lado, a agdo (i) leva a um
crescimento de $ 80 bilhdes na demanda agregada, ao passo que a (ii) leva a uma
queda de $ 60 bilhdes na demanda agregada. Assim sendo, a demanda agregada
cresce por $ 20 bilhdes. Vale ressaltar que esse exercicio ¢ um caso particular do
bem-conhecido resultado de que o multiplicador do or¢camento equilibrado é
igual a 1.



10. a. grande b. pequena
11.a. A queda na atividade econdmica leva a redugdes nas vendas, no emprego etc.
Consequentemente, mantidas constantes as aliquotas dos impostos, a
arrecadagdo de impostos tende a cair.
b. Ocorre uma expansdo do seguro-desemprego e, possivelmente, de outros
programas de assisténcia social.
c. Reduzir os gastos. Isso tenderia a aumentar a severidade da recessao.

Questoes Adicionais

1. A igualdade mostra como a demanda agregada (¥”) varia em fungdo da renda
liquida de impostos Y — 7' e dos gastos autobnomos a, I, G e EL.

2. Y=Y". Suponha que ¥ > Y”. Havera uma acumulagio indesejada de estoques. Isso
fard com que as firmas reduzam a produgdo. Tal processo continua até que o
equilibrio seja atingido. O que acontecerd se ¥ < Y2

3. Ver Figura 8.3 das notas de aula. Vale ressaltar que Y=a — c¢T+ I+ G + EL, ao
passo que tano = ¢. Ademais, ndo necessariamente o PIB de equilibrio ¥ é menor
que a taxa natural de produgéo Y.

4. Considere o grafico do item anterior. Verifique o que ocorre quando hd uma
elevagao em G ou um decréscimo em 7.

5. Substitua EL na igualdade no enunciado da questdo 1 pela expressdo EL =y — Y.

Faga Y” = Y e resolva para Y. Vocé concluird que

1
Y—l_(c_m(a+l+6+y)—

O multiplicador é igual a [1 — (¢ — B)] .

Cc

1-(c-B) T
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2.

CPCP

u

Marque dois pontos na curva de Phillips de curto prazo e discuta como, ao longo
dessa curva, ¢ possivel abrir m3o de uma taxa de inflagdo relativamente baixa em
troca de uma reducdo na taxa de desemprego. Utilizando as politicas monetaria e
fiscal de forma a contrair ou expandir a demanda agregada (ver Figura 2 do livro-
texto).

CPLP

u u

Marque dois pontos na curva de Phillips de longo prazo e mostre como uma
mudanga na taxa de inflagdo ndo afeta a taxa de desemprego. Combine o grafico
acima com a Figura 5 do livro-texto para concluir a resposta.

Observe que o ocorreu um choque de oferta adverso. Logo, conforme discutido na
pagina 478 e na Figura 8 do livro-texto, a curva de Phillips de curto prazo se desloca
para a direita.

Ver a secdo intitulada O CUSTO DE REDUZIR A INFLACAO, especialmente a
Figura 10, do livro-texto. Ver a subsecdo intitulada Expectativas racionais e a
possibilidade de desinflagdao sem custo.



Problemas e Aplicagoes

1.

a. CP"": Desloca-se para a direita (mudanga em ).
CP": Desloca-se para a direita (mudanca no valor de 7 para o qual a curva toca
o eixo vertical).
Vale observar que os deslocamentos das duas curvas sdo da mesma magnitude
(mensuragdo tomando como referéncia o eixo horizontal). Em particular, se a
economia estava em um equilibrio de longo prazo, os deslocamentos devem ser
tais que a taxa de inflacao de equilibrio ndo se altera.

b. Observe que ocorre um choque de oferta positivo.
CP*": Inalterada (Air = 0).
CP": Desloca-se para a esquerda (Az° < 0).

c. CP: Inalterada (A= 0).
CP": Inicialmente inalterada, em seguida se desloca para a direita (Az¢ > 0).

d. CP": Inalterada (A= 0).
CP": Desloca-se para a esquerda (motivo fornecido no préprio enunciado).

{2
CPCP( 7€=5%) CP

5%

3%

CPE(7e=3%)

r "

u 6% u u
a.
T CPLP
e L
CPF(ze= m)

u u

b. A economia atingira um ponto na curva de Phillips de curto prazo a direita do
ponto A;. Sim.

c. Desloque a curva de Phillips de curto prazo para a direita. Nao. Nao. No item (b)
houve um deslocamento ao longo da curva de Phillips de curto prazo, ao passo
que neste item ocorreu um deslocamento da curva em questao.

A opinido de Milton. Se Milton estiver correto, a curva de Phillips de curto prazo

rapidamente se deslocara para a esquerda (devido a rapida mudanga em 7°). Apos



esse deslocamento, € possivel atingir um equilibrio de longo prazo no qual 7= 5% e
u = u. Em outras palavras, se Milton estiver correto, entdo a recessdo durara menos
do que duraria caso James estivesse correto.

Devido ao tradeoff de curto prazo entre 7 e u, o combate a inflacdo tende a elevar a
taxa de desemprego. Essa questdo ¢ bem sutil. Observe que se os politicos realmente
ndo gostam de combater a inflagdo, no momento em que eles perdem (mesmo que
parcialmente) a capacidade de influenciar o comportamento do banco central, entdo
os agentes econdmicos deveriam revisar as suas expectativas de inflacao para baixo.

Questoes Adicionais

1.

Tome como ponto de partida o grafico abaixo.

4 cptP

A

£ 1\
CPF(ze= )

u u

Por simplicidade, suponha que a economia de Braslandia se encontrava em um
equilibrio de longo prazo. Ocorre uma elevagdo em 7°. Logo, a curva de Phillips de
curto prazo se desloca para cima. Assim sendo, para manter a inflagdo no patamar
anterior (ou seja, ;) a sociedade precisard conviver com uma taxa de desemprego
mais elevada (marque tal ponto no grafico). Alternativamente, ¢ possivel manter a
taxa de desemprego no seu nivel natural e permitir que a inflagdo realizada seja
igual a sua expectativa 7° (marque tal ponto no grafico). Ha ainda uma infinidade de
pontos com inflacdo mais elevada que a anterior e desemprego maior que a taxa
natural (segmento da nova curva de Phillips de curto prazo entre os dois pontos ja
mencionados).

2. a. 10%

b. Reescreva a curva de Phillips da seguinte forma: m, = nf — 2(u; — 0,1). Em
seguida, utilize a segunda igualdade no enunciado e a meta para a taxa de
desemprego para concluir que m; = m;_; — 2(0,05 — 0,1). Assim sendo, a
trajetoria da taxa de inflacdo serd dada por m, = m,_; + 0,1. Utilize esta formula
e o valor da taxa de inflagdo em 2020 para concluir que mp; = 14%. Repita o
ultimo passo para os demais anos. Tal procedimento estabelece que 7202, = 24%,
023 = 34% e 024 = 44%,.



