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RESUMO

A possibilidade de que politicas de combate ¢ inflacdo possuam efeitos negativos sobre a
atividade econdémica real e o crescimento é um assunto recorrente no Brasil. Neste traba-
lho foram utilizados dados anuais para se estudar o comportamento da inflac@o e do PIB
brasileiro de 1850 até 2000. Adotaram-se técnicas econométricas e da literatura de ciclos
econémicos para se estudar o comportamento dessas duas varidveis nos dominios do tempo
e da freqiiéncia. Os resultados sugerem que as duas séries ndo sdo positivamente relacio-
nadas. Assim sendo, a evidéncia empirica aparentemente indica que a opgdo de abrandar a
politica de combate a inflagdo com intuito de néo prejudicar a atividade econémica real e o
crescimento ndo estd disponivel para os condutores da politica econdmica brasileira.
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ABSTRACT

The question of whether a policy that leads to low inflation can hamper real economic
activity and growth is a recurrent one in Brazil. In this essay we used yearly data to study
the behavior of Brazilian inflation and GDP from 1850 to 2000. We used econometric and
business cycles techniques to study the behavior of these variables in time and frequency
domains. The results suggest the absence of positive comovement between the series.
Thus, the empirical evidence apparently implies that the option of easing up on inflation to
avoid a slowdown in real economic activity and growth is not available to Brazilian policy
makers.
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