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A CRISE MEXICANA E O GOVERNO FHC
Alexandre Barros da Cunha’

A eclosdo da crise mexicana e suas recentes repercussdes na Argentina fizeram
renascer na memoria dos brasileiros os episodios de 1982. Naquela ocasido, a moratoria
da divida externa mexicana teve como conseqliéncia uma brutal escassez de
financiamentos para toda América Latina. A moratéria mexicana seguiu-se a argentina e,
logo depois, a brasileira.

Téo logo se manifestou o problema mexicano, integrantes da equipe econdmica
disseram a nacdo que permanecesse despreocupada. Segundo o governo brasileiro, a
situacdo do pais seria totalmente distinta da mexicana. O Plano Real continuaria a voar
no limpido céu de brigadeiro no qual viajava desde julho ultimo.

Apesar de ainda ndo ser possivel precisar os impactos do episddio mexicano sobre
o Brasil, ja se sabe que a realidade ndo ¢ tdo bela como os tripulantes do Plano Real a
descreveram. Tanto que o governo foi obrigado a alterar politica cambial.

De fato, as economias mexicana ¢ brasileira sdo bastante distintas. Contudo,
existe a0 menos um ponto em comum entre elas: o fluxo de capital internacional que
agora ingressa em cada um desses paises € inferior ao verificado até dezembro de 1994,
podendo reduzir-se ainda mais.

A primeira conseqiiéncia da reducdo do fluxo de capitais externos para o Brasil
consiste na redugdo da oferta de délares no mercado de cambio. Em decorréncia, havera
uma desvalorizagdo do real. Enquanto ndo se alcangar a igualdade entre oferta e demanda
de dodlares, a moeda nacional continuard se desvalorizando. A queda do real frente ao
doélar sera tdo maior quanto maior for a redu¢do do ingresso de capital internacional no
pais.

A venda de ddlares por parte do governo no mercado cambial objetivando
sustentar o valor da moeda nacional apenas postergou sua inevitavel depreciacdo. Vale
observar que a redugdo de US$ 3 bilhdes nas reservas internacionais em dezembro,
divulgada ha poucos dias pelo Banco Central, evidencia ter sido, a0 menos em algum
momento, essa a op¢do governamental. Caso se insista em evitar a desvalorizac¢do do real,
0 pais necessariamente enfrentard uma crise semelhante a mexicana.

A desvalorizagdo do real implicara os bens importados se tornarem mais caros.
Em seguida, os pregos dos bens produzidos internamente com a utilizagdo de insumos
importados também crescerdo. Nao ¢ dificil concluir que um efeito da crise mexicana
serd a elevag¢do do nivel geral de precos no Brasil. Essa elevacdo serd tdo maior quanto
maior for valoriza¢do do ddlar frente ao real necessaria para equilibrar os fluxos cambiais
com o exterior.

A majoracdo dos precos fara com que todos se sintam mais pobres. E a histéria
brasileira - e de muitos outros paises - evidencia que o grau de apoio popular e politico
obtido por qualquer governo tem relagdo direta com o desempenho da economia.
Crescimento e precos estaveis silenciam a oposi¢do. Inflagdo e recess@o podem em casos
extremos determinar a ocorréncia de golpes.
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Em sintese, caso o fluxo de capitais internacionais para o pais ndo retorne aos
padrdes anteriores (o que dificilmente se verificard), o real se desvalorizara frente ao
dolar. Essa depreciacdo cambial empobrecerd o pais, reduzindo o apoio a administragdo
FHC. Em uma situa¢do limite, as reformas necessarias ao sucesso definitivo do Plano
Real e a retomada do desenvolvimento econdomico e social poderdo ser inviabilizadas,
fazendo com que o Brasil mergulhe em mais um ciclo de infla¢do e estagnag@o.



